Protokot
zmian Statutu Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Funduszy Zagranicznych
z dnia 27 kwietnia 2012 roku.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna informuje o
zmianach w Statucie Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Funduszy Zagranicznych.

W Rozdziale I: ,,Postanowienia Ogolne”, w §3: ,,Subfundusze”, zmienia sie nazwy:
- ,Subfundusz Akcji Europejskich” - na ,,Subfundusz Absolute Return”
»youbfundusz Obligacji Europejskich Plus” - na ,Subfundusz Obligacji
Korporacyjnych”

W Rozdziale Ill, w tytule rozdziatu oraz w tytutach paragrafow od 35 do 44 nazwe
,»oubfundusz Obligacji Europejskich Plus” zamienia si¢ na: ,,Subfundusz Obligacji

Korporacyjnych”

W Rozdziale VI, w tytule rozdziatu oraz w tytutach paragrafow od 65 do 74 nazwe

,»oubfundusz Akcji Europejskich” zamienia sie na: ,,Subfundusz Absolute Return”

W spisie tresci zmienia sie nazwy:
»oubfundusz Akcji Europejskich” - na ,,Subfundusz Absolute Return”
»oubfundusz Obligacji Europejskich Plus” - na ,Subfundusz Obligacji
Korporacyjnych”



W Rozdziale lll:
- w 840 ust. 3), skresla sie
- w 840 w ust. 5) stowo: ,,oraz ust. 3” skresla sie

Ustepy niniejszego paragrafu otrzymuja odpowiednio numeracje od 1) do 10)

W Rozdziale VI
- w §70 ust. 3), skresla sie
- w §70 w ust. 5) stowo: ,,oraz ust. 3” skresla sie

Ustepy niniejszego paragrafu otrzymuja odpowiednio numeracje od 1) do 10)

W Rozdziale VII
- w 880 ust. 3), skresla sie
- w 880 w ust. 5) stowo: ,,oraz ust. 3” skresla sie

Ustepy niniejszego paragrafu otrzymuja odpowiednio numeracje od 1) do 10)

W Rozdziale VI
- w 890 ust. 3), skresla sie
- w 8§90 w ust. 5) stowo: ,,oraz ust. 3” skresla sie

Ustepy niniejszego paragrafu otrzymuja odpowiednio numeracje od 1) do 10)

W Rozdziale XI
- w §120 ust. 3), skresla sie
- w §120 w ust. 5) stowo: ,,oraz ust. 3” skresla sie

Ustepy niniejszego paragrafu otrzymuja odpowiednio numeracje od 1) do 10)

W Rozdziale IlI
§ 44 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
"Wptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga byc

dokonywane w ztotych polskich.”



§ 44 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,»L zastrzezeniem ust. 4-6, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie

Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 ztotych.”

W Rozdziale VI

§ 74 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

"Wptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa moga byc
dokonywane w ztotych polskich.”

§ 74 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»L zastrzezeniem ust. 4-6, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 ztotych.”

»L zastrzezeniem ust. 4-6, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na

nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 ztotych.”

W Rozdziale lll

- § 35. Otrzymuje brzmienie:

»CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéow z lokat netto
Subfunduszu.

2. Cel realizowany jest poprzez aktywne lokowanie powierzonych srodkow
pienieznych gtownie w dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez Skarb
Panstwa oraz podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza i jednostki samorzadu
terytorialnego.

3. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktorym

mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.”

- § 36. Otrzymuje brzmienie:
,PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:



1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na wymienionych
rynkach zorganizowanych nie bedacych rynkami regulowanymi w Rzeczpospolitej
Polskiej: New Connect, Catalyst oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych
panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Board Options Exchange, CBOE Futures Exchange, New York Board of
Trade, New York Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Nagoya
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange - w Japonii,
Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange - w Kanadzie, BX Berne Exchange, SWX
Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock Exchange - w Norwegii, New Zealand
Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Istanbul Stock Exchange - w Turcji, Bolsa
Mexicana de Valores - w Meksyku, Australian Stock Exchange - w Australii, Korea
Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofac przed
terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co
najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspolnotowym, po uzyskaniu zgody KNF
na dokonywanie takich lokat,

5) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i

oszczednosci oraz sa:



a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu

terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne
panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego,
przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym,
albo przez podmiot podlegajacy i

stosujacy sie do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone
prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1,

6) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt
1,215,

7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

2. Na zasadach okreslonych w § 37, Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawierac
umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o
ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena lub wartos¢
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub
wartosci walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktore
sq przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze

by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

3. Funudusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:



1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z

tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej

takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sq obowiazane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan
finansowych,

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze byc¢, zgodnie
Z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

4. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez
Towarzystwo.

5. Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu utrzymuje, wytacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu, czes¢ swoich

aktywow na rachunkach bankowych.

- dodaje sie § 36A w brzmieniu:
»KREDYTY | POZYCZKI



1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciagaé, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w
tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywdéw Netto w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery
wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym na podstawie art. 102 ust. 1 ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

3. Ltaczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczyc¢ 30%
Wartosci Aktywdow Netto.

4. taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartosciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze
przekroczyc¢ limitu, o ktorym mowa w § 39 ust. 1, 2, 5-8.”

- § 37. otrzymuje brzmienie:

PRAWA POCHODNE

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne,
pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na
nastepujacych rynkach zorganizowanych:

a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ

e) USA - Chicago Board of Trade

f) USA - Chicago Board of Option

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange”

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem

)
)

inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze
zmiana: -

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i

instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,



b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu lub lokatami, ktore Subfundusz
zamierza nabyc¢ w przysztosci,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;-

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim lub panstwie
nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢c w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta
przez transakcje rbwnowazaca;

4) baze dla tych instrumentow stanowia: -

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

c) kursy walut,

d) stopy procentowe.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na akcje;

3) opcje na kurs waluty;

)

)
4) warranty opcyjne;
5) kontrakty terminowe na akcje;
)

6) kontrakty terminowe na kurs waluty;
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9) transakcje swap na kurs waluty;

) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
) transakcje forward na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement);
11) opcje na stopy procentowe

12) transakcje swap na stopy procentowe

13)

kontrakty terminowe na obligacje.

4. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie
nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow:

1) ptynnosc¢,

2) cena,

3) dostepnosé,

4) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentow finansowych

znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia
ponizszych celow: -

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow
wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji-
w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego. -

4) jesli nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz

odpowiadajaca temu sprzedaz badz nabycie instrumentu bazowego (koszty,



bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢ lub tatwos¢

wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej).”

- § 38 otrzymuje brzmienie:

»KRYTERIA DOBORU LOKAT

1. Decyzje o doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentéow rynku
pienieznego beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w
szczegolnosci:

a) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

b) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

c) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegolnych papierow
wartosciowych,

d) ptynnosci poszczegolnych papieréw wartosciowych.

2. Decyzje o zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

1) rodzaju instrumentu bazowego,

2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

3) ptynnosci instrumentu pochodnego,

)
)
4) terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
5) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

7) oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

8) spodziewanego ksztattowania sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowa instrumentu

pochodnego, a wartoscia instrumentu bazowego.”

- § 39 otrzymuje brzmienie:

»LZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden

podmiot.



2. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz
5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

3. Limitow okreslonych w ust. 1 i 2, nie stosuje sie do depozytow i transakcji,
ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych
z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym.

4. taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
kontrahenta wynikajaca yA transakcji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie

moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywdow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
rozumie sie podmioty, dla ktoérych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe), przy czym Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z
uwzglednieniem postanowien ust. 2. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej

traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

6. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowq instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowaé do 35%



wartosci  Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%

wartosci Aktywdow Subfunduszu.

7. Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 6, jednakze jest
obowiagzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, rzad Stanow
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, Europejski Bank Centralny lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo poreczone lub gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych
podmiotow, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze

przewyzszac 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w

depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

9. Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy czym:

1) suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2) taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3) lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktorym mowa

w ust 2.



10. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o

ktorych mowa w § 36 ust. 3.

11. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

12. Fundusz nie moze nabywac papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10%

ogolnej liczby gtosow w ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow.

13. Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot

akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu.

14. Fundusz nie moze nabyc wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspodlnego inwestowania z siedzibg za granicag

oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

15. Fundusz nie moze nabyc¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentow

rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

16. Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych

wyemitowanych przez jeden podmiot.

17. Limitéw, o ktorych mowa w ust. 14-16, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili
nabycia papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytutow
uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub
instrumentow rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w

emisji.



18. W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne
otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% gtosow w
organach emitenta, fundusze te moga wykonywaé prawo gtosu z papierow

wartosciowych dajacych tacznie 10% gtosow.

19. Laczna wartosc lokat, o ktorych mowa w § 36 ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzszac

10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

20. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: § 39 ust.
1, 2, 4-16, 19 oraz § 36A ust. 3 lub 4 sg wazne.

21. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 20, jest obowigzany do
dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w

Ustawie oraz Statucie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

22. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w niniejszym
paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentow pochodnych, z wyjatkiem

instrumentow pochodnych, ktérych baze stanowia uznane indeksy.

23. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera
wbudowany instrument pochodny, wartos¢ instrumentu uwzglednia sie przy

stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

24. Ograniczenia inwestycyjne nie musza byc¢ zachowane w przypadku wykonywania
przez Fundusz prawa poboru z papierow wartosciowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym Fundusz obowigzany jest dostosowac
strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w
Statucie, niezwtocznie po wykonaniu prawa poboru, ktore spowodowato

przekroczenie limitu inwestycyjnego.



25. W przypadku wszystkich rodzajow lokat Funduszu wymienionych w § 36,
dziatalnosc¢ lokacyjna Funduszu moze byc¢ prowadzona zarowno w Polsce jak i w

innych krajach.

26. Fundusz bedzie inwestowat od 60% do 100% w dtuzne papiery wartosciowe.

27. Fundusz moze lokowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty finansowe rynku pienieznego emitowane przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza i jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy

zastawne bankow hipotecznych.

28. Aby zapewnic ptynnos¢ portfela Subfunduszu, nie mniej niz 25% Aktywow
Subfunduszu bedzie lokowane w:

a) obligacje i bony skarbowe Skarbu Panstwa lub panstwa cztonkowskiego lub

b) dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ gospodarcza i jednostki samorzadu terytorialnego o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce lub

c) lokaty bankowe.

W Rozdziale VI

§ 65 otrzymuje brzmienie:

,»CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU ABSOLUTE RETURN

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Srodki Subfunduszu sa lokowane gtownie w akcje oraz dtuzne papiery
wartosciowe. Subfundusz moze inwestowad czes$¢ srodkow w inne instrumenty
finansowe.

3. Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa moze podlega¢ duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku

akcji i obligacji.



4. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktorym

mowa w ust. 1, ale nie gwarantuje jego osiaggniecia.”

§ 66 otrzymuje brzmienie:

” PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU ABSOLUTE RETURN

1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na wymienionych
rynkach zorganizowanych nie bedacych rynkami regulowanymi w Rzeczpospolitej
Polskiej: New Connect, Catalyst oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych
panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Board Options Exchange, CBOE Futures Exchange, New York Board of
Trade, New York Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Nagoya
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange - w Japonii,
Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange - w Kanadzie, BX Berne Exchange, SWX
Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock Exchange - w Norwegii, New Zealand
Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Istanbul Stock Exchange - w Turcji, Bolsa
Mexicana de Valores - w Meksyku, Australian Stock Exchange - w Australii, Korea
Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofac przed
terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega

nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co



najmniej takim, jak okreslonym w prawie wspolnotowym, po uzyskaniu zgody KNF
na dokonywanie takich lokat,

5) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 11 2, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i
oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie
do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem
wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1,

6) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt
1,215,

7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny,

2. Na zasadach okreslonych w § 37, Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawierac
umowy majace za przedmiot:

1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o
ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena lub wartosc
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub

wartosci walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,



2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktore
sq przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc¢ jest lub moze

by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

3. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z tym
organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sq obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan

finansowych,

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze byc¢, zgodnie
z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych

funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

4. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez

Towarzystwo.



5. Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu utrzymuje, wytacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich

aktywow na rachunkach bankowych.”

- dodaje sie 866A w brzmieniu:

"KREDYTY | POZYCZKI

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciagaé, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w
tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery
wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym na podstawie art. 102 ust. 1 ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

3. Laczna wartosc¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczyc 30%
Wartosci Aktywow Netto.

4. Laczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartosciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze

przekroczyc¢ limitu, o ktorym mowa w § 69 ust. 1, 2, 5-7.”

- § 67 otrzymuje brzmienie:
,,PRAWA POCHODNE
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne,

pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na
nastepujacych rynkach zorganizowanych:

a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ

e) USA - Chicago Board of Trade



f) USA - Chicago Board of Option
g) USA - Chicago Mercantile Exchange
h) USA - CBOE Futures Exchange

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze
zmiana: -

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu, lub lokatami, ktére Subfundusz
zamierza nabyc¢ w przysztosci;

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;-

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim lub panstwie
nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢c w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta
przez transakcje rownowazaca;

4) baze dla tych instrumentow stanowia;

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

c) kursy walut,

d) stopy procentowe.



3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na akcje;

3) opcje na kurs waluty;

4) warranty opcyjne;

5) kontrakty terminowe na akcje;

)

)

)

)
6) kontrakty terminowe na kurs waluty;
7) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
8) transakcje forward na kurs waluty;
9) transakcje swap na kurs waluty;
10) transakcje FRA (forward rate agreement).
4. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie
nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow:
1) ptynnosc¢,
2) cena,
3) dostepnosg,
4) zgodnosc¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentdw finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.
5. Instrumenty pochodne moga byc¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia
ponizszych celow: -
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow
wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,
2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji -

w celu ograniczenia tego ryzyka,



3) jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego. -

4) jesli nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz
odpowiadajaca temu sprzedaz badz nabycie instrumentu bazowego (koszty,
bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybkos¢ lub tatwos¢

wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej).”

- § 68 otrzymuje brzmienie:

,»KRYTERIA DOBORU LOKAT

1. Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru beda podejmowane
przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegodlnosci:

1) oceny perspektyw ekonomicznych spotki, w szczegdélnosci na podstawie
spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktow, polityki
wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

2) udziatu akcji w indeksach gietdowych, 3) porownania wyceny akcji na podstawie
analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych, 4) ptynnosci akcji, 5) ryzyka
kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych, 6) spetnienia zasad

dywersyfikacji lokat.

2. Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentow rynku
pienieznego beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w
szczegolnosci: 1) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego, 2) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép
procentowych, 3) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentow
poszczegolnych papierow wartosciowych, 4) ptynnosci poszczegolnych papierow
wartosciowych.

3. Decyzje o zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci: 1)
rodzaju instrumentu bazowego, 2) stosunku ceny teoretycznej instrumentu
pochodnego do jego ceny rynkowej, 3) ptynnosci instrumentu pochodnego, 4)
terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego, 5) sposobu rozliczenia
instrumentu pochodnego, 6) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu

pochodnego, 7) oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego, 8)



spodziewanego ksztattowania sie roznicy pomiedzy wycena rynkowa instrumentu
pochodnego, a wartoscia instrumentu bazowego.

4. Doktadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery
wartosciowe w ramach limitow okreslonych w § 69 bedzie uzalezniony od decyzji
podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegélnosci:
1) oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papierow wartosciowych, 2)
przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papierow
wartosciowych w przysztosci, w szczegoélnosci w zakresie ksztattowania sie cen

akcji oraz rentownosci dtuznych papierow wartosciowych.”

- § 69 otrzymuje brzmienie:

»ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz
5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Limitow okreslonych w ust. 1 i 2, nie stosuje sie do depozytdw i transakcji,
ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych
z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

4. taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
kontrahenta wynikajaca yA transakcji, ktorych przedmiotem Sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej

rozumie sie



podmioty, dla ktorych sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe),
przy czym Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z
uwzglednieniem postanowien ust. 2. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej
traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

6. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowaé do 35%
wartosci  Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 6, jednakze jest
obowigzany dokonywad lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski albo poreczone
lub gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotow, z tym ze wartosc
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

8. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

9. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o

ktorych mowa w § 66 ust. 3.



10. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

11. Fundusz nie moze nabywac papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10%
ogoblnej liczby gtosow w ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow.

12. Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot
akcji, z ktorymi nie jest zwigzane prawo gtosu.

13. Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica
oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.
14. Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentow
rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

16. Limitow, o ktorych mowa w ust. 12-14, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili
nabycia papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytutow
uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub
instrumentow rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w
emisji.

17. W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne
otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% gtosow w
organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo gtosu z papierow
wartosciowych dajacych tacznie 10% gtosow.

18. Laczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w § 66 ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzszac
10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

19. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: § 69 ust.
1, 2, 4-15, 18 oraz § 66A ust. 3 lub 4 sa wazne.

20. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 19, jest obowigzany do
dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywdw do wymagan okreslonych w

Ustawie oraz Statucie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.



21. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w niniejszym
paragrafie, Fundusz uwzglednia wartosc¢ papierow wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentow pochodnych, z wyjatkiem
instrumentow pochodnych, ktérych baze stanowia uznane indeksy.

22. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera
wbudowany instrument pochodny, wartos¢ instrumentu uwzglednia sie przy
stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

23. Ograniczenia inwestycyjne nie musza byc¢ zachowane w przypadku wykonywania
przez Fundusz prawa poboru z papieréw wartosciowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym Fundusz obowigzany jest dostosowac
strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w
Statucie, niezwtocznie po wykonaniu prawa poboru, ktére spowodowato
przekroczenie limitu inwestycyjnego.

24. W przypadku wszystkich rodzajow lokat Funduszu wymienionych w § 66,
dziatalnosc¢ lokacyjna Funduszu moze byc¢ prowadzona zarowno w Polsce jak i w
innych krajach.

25. Fundusz lokuje od -20% do 150% aktywow subfunduszu w akcje lub obligacje.
Przy stosowaniu tych limitéw inwestycyjnych fundusz inwestycyjny otwarty jest
obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego stanowiacych baze instrumentow pochodnych. Pozostate srodki
Fundusz moze lokowa¢ w inne niz akcje i obligacje instrumenty finansowe

okreslone w § 66”

E.

W Rozdziale XiII

§ 128 ust. 1 pkt. Otrzymuje brzmienie:

»1)  spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000
000 ztotych,”

Zmiany zawarte w czesci B i E wchodza w zycie dnia 30 kwietnia 2012 roku

Zmiany zawarte w czesci A, C i D wchodza w zycie dnia 30 lipca 2012 roku






