Protokét zmian
z dnia 17 kwietnia 2013 r.
w Prospekcie Informacyjnym Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

(z wydzielonymi subfunduszami)

W zwiazku z wymogami zawartymi w §28 ust. 3 Rozporzqdzenia Rady
Ministrow z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu (zmiana Statutu

Funduszu), Prospekt zostat zmieniony w nastepujacy sposoéb:

1. Na stronie tytutowej dodaje sie date biezacej aktualizacji: 17 kwietnia
2013r.
2. W Rozdziale IV:

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

- w punkcie 2.2) dodaje sie litere c) w brzmieniu:

,C) Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegolnosci:

- oceny wynikéw inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace
do analizy funduszy inwestycyjnych,

- poziomu optat i prowizji obowigzujacych w danym funduszu

- czestotliwosci i dostepnosci wyceny

- poziomu wptat minimalnych”



- w punkcie 3.1

litera b) otrzymuje brzmienie:

,»b) Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwigzane jest z sytuacja finansowa
emitenta, ktéry moze utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papierow dtuznych lub
zaptaty naleznych odsetek. Przedsiebiorstwa komercyjne lub kraje emitujace
papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkéw makroekonomicznych,
politycznych, spotecznych, nieefektywnego gospodarowania wtasnymi
zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikow moga staé sie
niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowacl czesciowa lub
catkowitg utrate wartosci rynkowej ich zobowiazan. Istnieje réwniez ryzyko
spadku wartosci dtuznych papierow wartosciowych w wyniku pogorszenia sie
oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez agencje
ratingowe. Ryzyko kredytowe dotyczy takze bankow, w ktorych Subfundusz
bedzie lokowat srodki finansowe w celu utrzymania ptynnosci lub, z ktorymi
zawart umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Wptyw ryzyka kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez

stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.”

dodaje sie litere j) w brzmieniu:

»j) ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutow uczestnictwa - w zwiazku z
mozliwym zawieszeniem odkupu tytutow uczestnictwa przez fundusz
inwestycyjny bedacy sktadnikiem aktywow, istnieje ryzyko braku mozliwosci
zbycia sktadnikéw aktywow stanowiacych znaczny udziat w aktywach

funduszu”



Subfundusz Absolute Return
- punkcie 2.2) dodaje sie litere e) w brzmieniu:

»€) Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegblnosci:

- oceny wynikdw inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace
do analizy funduszy inwestycyjnych,

- poziomu optat i prowizji obowigzujacych w danym funduszu

- czestotliwosci i dostepnosci wyceny

- poziomu wptat minimalnych”

- w punkcie 3.1

litera b) otrzymuje brzmienie:

»b) Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwigzane jest z sytuacja finansowa
emitenta, ktory moze utraci¢ zdolnos¢ do wykupienia papierow dtuznych lub
zaptaty naleznych odsetek. Przedsigbiorstwa komercyjne lub kraje emitujace
papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie warunkéw makroekonomicznych,
politycznych, spotecznych, nieefektywnego gospodarowania wtasnymi
zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikbw moga stac sie
niezdolne do obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowal czesciowa lub
catkowitg utrate wartosci rynkowej ich zobowiazan. Istnieje réwniez ryzyko
spadku wartosci dtuznych papierow wartosciowych w wyniku pogorszenia sie
oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez agencje
ratingowe. Ryzyko kredytowe dotyczy takze bankow, w ktérych Fundusz
bedzie lokowat srodki finansowe w celu utrzymania ptynnosci lub, z ktorymi
zawart umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Wptyw ryzyka kredytowego bedzie znacznie ograniczony poprzez

stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.”



dodaje sie litere k) w brzmieniu:

,»K) ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutow uczestnictwa - w zwiazku z
mozliwym zawieszeniem odkupu tytutdow uczestnictwa przez fundusz
inwestycyjny bedacy sktadnikiem aktywow, istnieje ryzyko braku mozliwosci
zbycia sktadnikow aktywow stanowiacych znaczny udziat w aktywach

funduszu”

Subfundusz BRIC

- punkt 2.1) otrzymuje brzmienie:

»,1)  wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w lokaty inne niz papiery

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywow gtownie w akcje spotek majacych siedzibe lub prowadzacych gtowna

dziatalnosc¢ w krajach rozwijajacych sie, m. in. w:

Brazylii
- Rosji

Indiach

Chinach.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zaktada dywersyfikacje aktywow

Subfunduszu pomiedzy funduszami zagranicznymi inwestujacymi w akcje



wyzej opisanych spotek. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda zaréwno
tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w spotki majace siedzibe lub
prowadzace dziatalnos¢ w jednym z wymienionych krajow, jak i wszystkich

czterech krajach.

Minimalny udziat tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
gtownie w akcje wynosi 70% Aktywow Subfunduszu. Pozostate srodki
Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i
zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z

przyrzeczeniem odkupu.

Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe

wskazane w Statucie denominowane w USD.”

- w punkcie 2.2) dodaje sie litere e) w brzmieniu:

,Decyzje o zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne
beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w

szczegolnosci:

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,
- ptynnosci instrumentu pochodnego,

- terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

- spodziewanego ksztattowania sie roznicy pomiedzy wycena rynkowa

instrumentu pochodnego, a wartoscia instrumentu bazowego.”

- punkt 2.5) otrzymuje brzmienie:

»,Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem
s instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania



portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze: zmiang kursow, cen lub wartosci aktywow Subfunduszu albo
aktywow, ktoére Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu;
zmiang kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu lub lokatami, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang wysokosci stop
procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu. Umowy zawierane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz
walutowego, natomiast w zwiazku z umowami zawieranymi w celu
Zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec

zwiekszeniu.”

- punkt 4. otrzymuje brzmienie:

»Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym
inwestowaniem w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego inwestowania. Polityka
inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny
by¢ osoby oczekujace wysokiej stopy zwrotu i akceptujace wysokie ryzyko
inwestycyjne. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie aktywow w akcje. Uczestnik Subfunduszu powinien

akceptowac znaczne wahania wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.”

Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus

- punkt 2.1) otrzymuje brzmienie:

»,Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w lokaty inne niz papiery

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.



Minimalny udziat tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
gtownie w instrumenty dtuzne wynosi 70% Aktywow Subfunduszu. Maksymalny
udziat tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w
akcje wynosi 30% Aktywow Subfunduszu. Fundusz moze lokowad Aktywa
Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych.
Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowac¢ w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach

transakcji z przyrzeczeniem odkupu.”

- w punkcie 2.2) dodaje sie litere e) w brzmieniu:

,Decyzje o zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne
beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w
szczegolnosci:

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,
- ptynnosci instrumentu pochodnego,

- terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

- spodziewanego ksztattowania sie roznicy pomiedzy wyceng rynkowa
instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego.”

- punkt 2.5) otrzymuje brzmienie:

»,Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem
s instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

Zwigzanego ze: zmiang kursow, cen lub wartosci aktywow Subfunduszu albo



aktywow, ktére Fundusz zamierza w przysztosci nabyc na rzecz Subfunduszu;
zmiang kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu lub lokatami, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang wysokosci stop
procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu. Umowy zawierane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz
walutowego, natomiast w zwiazku z umowami zawieranymi w celu
Zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec

zwiekszeniu.”

- punkt 4. Otrzymuje brzmienie:

»Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym
inwestowaniem w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
oraz innych zagranicznych instytucji wspdlnego inwestowania. Polityka
inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny
by¢ osoby oczekujace umiarkowanego bezpieczenstwa inwestycji oraz
rentownosci wyzszej niz mozliwej do uzyskania z inwestycji wytacznie w
instrumenty dtuzne. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa
gtownie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gtownie w instrumenty dtuzne oraz
w ograniczonym zakresie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkow w akcje. Uczestnik
Subfunduszu powinien akceptowac znaczne wahania wartosci jednostki

uczestnictwa Subfunduszu.”



Subfundusz Akcji Amerykanskich

- punkt 2.1) otrzymuje brzmienie:

,Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w lokaty inne niz papiery

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Minimalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
gtownie w akcje wynosi 70% Aktywow Subfunduszu. Maksymalny udziat tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w instrumenty
dtuzne wynosi 30% Aktywow Subfunduszu. Fundusz moze lokowac Aktywa
Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych.
Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowac¢ w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach

transakcji z przyrzeczeniem odkupu.”

- w punkcie 2.2) dodaje sie litere) w brzmieniu:

,Decyzje o zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne
beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w

szczegolnosci:

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,
- ptynnosci instrumentu pochodnego,

- terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

- spodziewanego ksztattowania sie roznicy pomiedzy wycena rynkowa

instrumentu pochodnego, a wartoscia instrumentu bazowego.”



- punkt 2.5) otrzymuje brzmienie:

,Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze: zmiang kursow, cen lub wartosci aktywow Subfunduszu albo
aktywow, ktoére Fundusz zamierza w przysztosci naby¢ na rzecz Subfunduszu;
zmiang kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu lub lokatami, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiang wysokosci stop
procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu. Umowy zawierane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz
walutowego, natomiast w zwiazku z umowami zawieranymi w celu
Zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec

zwiekszeniu.”

- punkt 4 otrzymuje brzmienie:

Inwestor zainteresowany, za posrednictwem Subfunduszu, dtugoterminowym
inwestowaniem w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego inwestowania. Polityka
inwestycyjna Subfunduszu wskazuje, ze Uczestnikami Subfunduszu powinny
by¢ osoby oczekujace wysokiej stopy zwrotu i akceptujace wysokie ryzyko
inwestycyjne. Subfundusz spetnia te oczekiwania lokujac swoje aktywa
gtownie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie s$rodkdw w akcje. oraz w ograniczonym
zakresie, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w instrumenty dtuzne. Uczestnik
Subfunduszu powinien akceptowad znaczne wahania wartosci jednostki

uczestnictwa Subfunduszu.



