Protokoét zmian
z dnia 30 maja 2016 r.
w Prospekcie Informacyjnym Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(z wydzielonymi subfunduszami)

W zwiazku z wymogami zawartymi w §28 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 22
maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskazZnika zysku do
ryzyka tych funduszy (aktualizacja Prospektu), Prospekt zostal zmieniony w nastepujacy
sposob:

Na stronie tytulowej zmienia si¢ zapis:

date biezacej aktualizacji: 30 maja 2016r.
data ostatniego tekstu jednolitego: 30 maja 2016 roku.

AKktualizacji  podlega ,,()SWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH”.

Rozdzial 2 pkt 4 otrzymuje nastepujace brzmienie:
,» Na dzien 31 grudnia 20154 r. kapital wlasny Towarzystwa wynosi 29 629 28 232 tys. zt.
Wysokos$¢ sktadnikow kapitatu wlasnego na dzien 31 grudnia 20154 r.:

a. Kapitat zaktadowy: 10.300 tys. zt.

b. Zysk netto roku obrotowego: 15 89414 497 tys. zi.
C. Zysk z lat ubieglych: 0 zi.

d. Kapitat zapasowy: 3.435 tys. zt.

Zmiany wchodzac w zycie z dniem ogloszenia.”.

Rozdzial 2 pkt 9 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
W ramach funduszu wydzielone sg subfundusze:

1) Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

2) Subfundusz Absolute Return,

3) Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,

4) Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,

5) Subfundusz Globalny Akcji.

MILLENNIUM DYWIDENDOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
MILLENNIUM PREMIUM BRANDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY W
LIKWIDACIL.”.

W Rozdziale 3 nastepujace brzmienie otrzymuja:

- Pkt 3 ppkt. 1)

»Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki
Uczestnictwa kategorii B. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata
manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku Jednostek
Uczestnictwa kategorii B optata manipulacyjna pobierana jest przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa.  Szczegdtowe  informacje  dotyczace  wysokos$ci  pobieranych  opflat
manipulacyjnych sa przedstawione w tabeli optat. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ zamieniane
na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach
Funduszu, denominowanego w walucie polskiej.”

- Pkt. 4
w»Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegolnosci do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,
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b) Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

¢) zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu,

d) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia, odkupienia lub
zamiany Jednostek Uczestnictwa,

e) uzyskania $rodkow pieni¢znych naleznych z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz,

f) otrzymania srodkow ze zbycia aktywow Subfunduszu w przypadku jego likwidacji,

g) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

h) ustanowienia pelnomocnika,

i) ustanowienia blokady,

J) zadania doreczenia Prospektu Informacyjnego, Kluczowych Informacji dla
Inwestoréw oraz rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu Iub
Subfunduszy,

K) otrzymania dodatkowego $wiadczenia od Funduszu na zasadach okreslonych w
Statucie,

I) wskazania 0os6b uposazonych, zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie,

m) udzielania petnomocnictw na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym
oraz Statucie,

n) sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.”.

Pkt. 6 lit. A ppkt. 12) i 13)

,»12) Z zastrzezeniem punktu 13) minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty do kazdego z
Subfunduszy na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 500 zt. Z zastrzezeniem
punktu 13) minimalna kwota pierwszej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B
wynosi 2 000 ztotych polskich, za§ minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 1 000
ztotych polskich.

13 )W indywidualnych planach oszczedno$ciowych minimalna kwota wplaty wynosi 50
ztotych. W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczgdnos$ciowych
wysoko§¢ wptaty minimalnej ustalana jest przez Fundusz we wspotpracy z podmiotem
organizujgcym grupowa forme oszczedzania. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa
w ramach IKE, wysoko$¢ minimalnej wplaty wynosi 100 ztotych.”.

Pkt. 6 lit. B ppkt. 4)

»4) Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzszg niz wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej minimalnej kwoty pierwszej wplaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w pkt. 6 lit. A ustep 13)
odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.”.

Po pkt. 6 lit. B, dodaje sie litere C

»C. ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
INNEGO FUNDUSZU ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH.

Fundusz nie oferuje mozliwosci dokonywania zamian Jednostek Uczestnictwa na Jednostki
Uczestnictwa innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo.”.

Jednoczesdnie dotychczasowa lit. C staje si¢ lit. D, dotychczasowa lit. D staje sie lit. E.
dotychczasowa lit. E staje sie lit. F.

Pkt. 6 lit. E otrzymuje tytul

»E. ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZWIAZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ZWIAZANE Z INNYM SUBFUNDUSZEM ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z
TYM ZWIAZANYCH”
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Pkt. 6 lit. E ppkt. 5) otrzymuje brzmienie:

»d) Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa wigkszg niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Subfunduszu lub na kwote wyzsza niz warto$¢
Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze w Subfunduszu lub, gdy w wyniku
realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej minimalnej
kwoty pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
pkt. 6 lit. A ustep 13), zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem
Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktoéw specjalnych.”.

W czesci ,SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK”:

- PKkt. 2 otrzymuje brzmienie:

1. WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE
SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB
INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY::

Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w akcje spotek posiadajagcych w ocenie
zarzadzajacych w dlugoterminowej perspektywie wysokie prawdopodobienstwo osiggnigcia
ponadprzecigtnego procentowego wzrostu przychodow i zyskow. Z uwagi na fakt, iz
powyzsze kryteria sg w stanie spetni¢ gtownie spotki o matej 1 Sredniej kapitalizacji spoiki te
beda mialy dominujacy udziat w aktywach Subfunduszu. Przy doborze spolek do portfela
zarzadzajacy beda kierowali si¢ przede wszystkim przewidywaniami co do wzrostu rynku na
jakim dziata spotka, udziatu rynkowego spoitki oraz ksztattowania sie marz, jakie spotka jest w
stanie osigga¢ w przyszlosci.

Subfundusz moze inwestowa¢ od 60% do 100% aktywoéw Subfunduszu w instrumenty
finansowe o charakterze akcyjnym.

Czgs¢ aktywow, ktora nie bedzie ulokowana w instrumentach o charakterze akcyjnym,
Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim tytuly i jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, w dluzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, glownie
emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Cze$¢ ekspozycji na rynki akcyjne moze by¢ budowana w oparciu o instrumenty pochodne dla
ktorych bazg sg uznane indeksy.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

2. ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO
SUBFUNDUSZU:

a) Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru beda podejmowane przez
Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- oceny perspektyw ekonomicznych spotki, dokonywanej glownie na podstawie
spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktoéw, polityki wyplat
dywidend i zmiany wynikow finansowych,

- wskaznikow analizy techniczne;j,

- udziatu akcji w indeksach gietdowych,

- porownania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen
rynkowych,

- ptynnosci akeji,

- ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,
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zmian w akcjonariacie spotki,
stanu rynku kapitalowego w tym sentymentu inwestycyjnego.

b) Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych,

tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica beda podejmowane przez
Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace do
analizy funduszy inwestycyjnych,

zmiennos$ci wycen tytuldw uczestnictwa,

wielkos$ci i forma prawnej funduszu emitujacego tytuly uczestnictwa,

poziomu oplat i prowizji obowigzujacych w danym funduszu,

czestotliwosci 1 dostepnosci wyceny,

terminu w jakim tytuly uczestnictwa moga by¢ zbyte lub umorzone,

poziomu wptat minimalnych,

spelienia zasad dywersyfikacji lokat,

perspektywy zmiany warto$ci portfela.

c) Decyzje o doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentéw rynku

pienieznego beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w
szczegoOlnosci:

sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto§ciowego,

biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

ryzyka kredytowego odnoszacego si¢ do emitentéw poszczegdlnych papierdw
wartosciowych,

ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych,

spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

d) Decyzje o zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda

podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

rodzaju instrumentu bazowego,

stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

ptynnosci instrumentu pochodnego,

terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

oceny perspektyw zmian warto$ci instrumentu bazowego,

spodziewanego ksztaltowania si¢ roéznicy pomiedzy wyceng rynkowa instrumentu
pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,

adekwatnosci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

e) Dokladny udzial lokat Aktywow Subfunduszu w akcje i dluzne papiery warto$ciowe w

ramach limitow okre$lonych w § 29 bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych

przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych,

przewidywan odno$nie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papierow

warto$ciowych w przysztosci, w szczegolnosci w zakresie ksztattowania si¢ cen akcji
oraz rentownos$ci dtuznych papieréw wartosciowych.".

- Pkt. 5 ppkt. 2 oraz 3 otrzymuja brzmienie:
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»2. WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA
WKC”) ODREBNIE DLA KAZDEJ KATEGORII JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM
ROZNIC W OPLATACH I KOSZTACH ZWIAZANYCH Z POSZCZEGOLNYMI KATEGORIAMI
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM PODSTAW TYCH ROZNIC (WRAZ Z
INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO
Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW
SUBFUNDUSZU NIE WEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH.
WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:

a) WKC = 4,28%

b) wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udzial kosztow nie zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoséciag inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartoSci
aktywow netto Subfunduszu za rok 2015.

c) wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC,
W tym optat transakcyjnych:

i.  koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

ii.  optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa
lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez uczestnika,

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B:
Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie byly oferowane w roku 2015.

3. WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastepujace oplaty manipulacyjne
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika:

a) optate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, w tacznej maksymalnej wysokos$ci
5% warto$ci wptacanych srodkow,

b) optate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w lacznej maksymalnej
wysokosci 5% warto$ci wyplacanych $rodkow,

C) optate manipulacyjng z tytulu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowigca
réznicg pomigdzy stawka oplaty manipulacyjnej zgodnej z tabelg optat, a stawka
optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu ktoérego jednostki uczestnictwa sg
zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich
nabywcoéw albo Uczestnikow, badz okreslong grupe nabywcoéw Jednostek Uczestnictwa
albo Uczestnikdéw z obowigzku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa, w tym skala i wysoko$¢ stawek, okreslone sg w tabelach optat, dostepnych u
dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.”.

- Pkt. 6 ppkt. 1, 2 oraz 4 otrzymujg brzmienie:

»1. WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO (zgodna z warto$cia zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta
sprawozdaniu finansowym Funduszu::

Wartos¢ aktywow netto na 31 grudnia 2015 r.: 112 005 tys. z1.”.
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2. WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA, W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY; ($rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza
si¢, dzielgc stope obliczong na podstawie wartosci aktywoéw netto funduszu na jednostke
uczestnictwa na Kkoniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10):

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- zaostatnie 3 lata: 10,23 %
- zaostatnie 5 lat: 2,71%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krétszy niz dziesie¢ lat obrotowych.”.

4. INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH MOWA
W PKT 2:

Wielkos¢ $redniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:

- zaostatnie 3 lata: 5,15%

- zaostatnie 5 lat: -0,55%

Okres dziatalnosci Subfunduszu jest krotszy niz dziesie¢ lat obrotowych.”.

W cze$ci .SUBFUNDUSZ AKCJI”:

- PKkt. 2 otrzymuje brzmienie:

»1. WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE
SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY
RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY::

Fundusz lokuje do 100% aktywow Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu
nie bedzie nizszy niz 65%, za$ pozostate srodki Fundusz moze lokowa¢ w inne niz akcje
instrumenty finansowe, w szczegélno$ci jednostki uczestnictwa 1 tytuly funduszy
inwestycyjnych, dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb. Fundusz lokuje nie
mniej niz 35% Aktywoéw Subfunduszu w akcje spotek wehodzacych w sktad indeksu WIG20,
facznie z otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20. Dziatalno$¢
lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtownie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie
Fundusz moze nabywac akcje spotek notowanych na gietdach zagranicznych.

2. ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO
SUBFUNDUSZU:

a) Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru bedg podejmowane
przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- oceny perspektyw ekonomicznych spoétki, dokonywanej glownie na
podstawie spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktow, polityki wyptat dywidend i zmiany wynikoéw finansowych,

- wskaznikoéw analizy technicznej,

- udziatu akcji w indeksach gietdowych,

- poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych
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cen rynkowych,

- ptynnosci akgji,

- ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

- spelnienia zasad dywersyfikacji lokat,

- zmian w akcjonariacie spotki,

- stanu rynku kapitatowego w tym sentymentu inwestycyjnego.

b) Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibg za granicga beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegdlnosci:

- oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki

stuzace do

analizy funduszy inwestycyjnych,

- zmienno$ci wycen tytuldw uczestnictwa,

- wielkosci 1 forma prawnej funduszu emitujacego tytuly uczestnictwa,

- poziomu optat i prowizji obowigzujacych w danym funduszu,

- czestotliwosci i dostepnosci wyceny,

- terminu w jakim tytutly uczestnictwa moga by¢ zbyte lub umorzone,

- poziomu wptat minimalnych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

- perspektywy zmiany wartosci portfela.

C) Decyzje o doborze dhuznych papieréow wartoSciowych oraz instrumentow
rynku pienigznego beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegdlnosci:

- sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego,

- biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

- ryzyka kredytowego odnoszacego si¢ do emitentdow poszczegdlnych

papierow warto$ciowych,

- ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

d) Decyzje o zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne
beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w
szczegodlnosci:

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- ptynnosci instrumentu pochodnego,

- terminu wygasnigcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian warto$ci instrumentu bazowego,

- spodziewanego ksztaltowania si¢ roéznicy pomiedzy wycena rynkowa
instrumentu pochodnego, a warto$cig instrumentu bazowego,

- adekwatnosci  charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki
inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

e) Doktadny udziat lokat Aktywéw Subfunduszu w akcje 1 dluzne papiery
warto§ciowe w ramach limitow okreslonych w § 29 bedzie uzalezniony od
decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w
szczegOlnosci:

- oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych,

- przewidywan odnos$nie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papierow

wartosciowych w przysztosci, w szczegolnosci w zakresie ksztattowania si¢ cen
akcji oraz rentownosci dtuznych papierow warto§ciowych.”.
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- Pkt. 5 ppkt. 2 oraz 3 otrzymuja brzmienie:

»2. WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA
WKC”) ODREBNIE DLA KAZDEJ KATEGORIlI JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM
ROZNIC W OPLATACH I KOSZTACH ZWIAZANYCH Z POSZCZEGOLNYMI KATEGORIAMI
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA , Z UWZGLEDNIENIEM PODSTAW TYCH ROZNIC (WRAZ Z
INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO
Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW
SUBFUNDUSZU NIE WEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:

d) WKC = 4,25%

e) warto$§¢ wskaznika WKC odzwierciedla udzial kosztow nie zwigzanych
bezposrednio z dziatalno$ciag inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za rok 2015.

f) wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC,
w tym optat transakcyjnych:

i.  koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

ii.  optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa
lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez uczestnika,

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B:
Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie byly oferowane w roku 2015.

3. WSKAZANIE OPEAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA!:

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastgpujace optaty manipulacyjne
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika:

d) optate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, w tacznej maksymalnej wysokoSci
5% wartosci wplacanych srodkow,

e) oplate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w l3acznej maksymalnej
wysokosci 5% warto$ci wyptacanych srodkow,

f) optatg manipulacyjng z tytutlu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowigca
réznicg pomigdzy stawka optaty manipulacyjnej zgodnej z tabelg optat, a stawka
optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu ktérego jednostki uczestnictwa sa
zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich
nabywcoéw albo Uczestnikow, badz okreslong grupg nabywcoéw Jednostek Uczestnictwa
albo Uczestnikow z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa, w tym skala i wysoko$¢ stawek, okreslone sg w tabelach optat, dostepnych u
dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.”.

- Pkt. 6 ppkt. 1. 2 oraz 4 otrzymuja brzmienie:
»»1. WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO (zgodna z wartoscig zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta
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sprawozdaniu finansowym Funduszu::
Wartos¢ aktywow netto na 31 grudnia 2015 r.: 270 948 tys. zk.

2. WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA, W PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY; ($rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sie, dzielagc stope obliczona na podstawie wartosci aktywdéw netto funduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10):

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- zaostatnie 3 lata: -1,31%
- zaostatnie 5 lat: -2,33%
- zaostatnie 10 lat: 0,27%”.

,4. INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH MOWA
W PKT 2:

Wielkos¢ $redniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- zaostatnie 3 lata: -4,15%
- zaostatnie 5 lat: -3,81%
- zaostanie 10 lat: -0,98%".

W czesci .SUBFUNDUSZ CYKLU KONIUNKTURALNEGO”:

- PKkt. 2 otrzymuje brzmienie:

»1. WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE
SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY
RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY::

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje oraz papiery dtuzne. Udziat akcji w aktywach
Subfunduszu jest nie mniejszy niz 20% i nie wigkszy niz 80%, przy czym udzial ten w podanym
przedziale moze ulega¢ istotnym wahaniom w krotkim okresie czasu. Fundusz lokuje nie mniej
niz 10% Aktywow Subfunduszu w akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu WIG20Pozostate
srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w inne niz akcje instrumenty finansowe, w
szczegOlnosci jednostki uczestnictwa i tytuly funduszy inwestycyjnych, dtuzne papiery
wartosciowe 1 depozyty bankowe. Dzialalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona
gtdwnie na rynku polskim. Czeg$¢ ekspozycji na rynki akcyjne moze by¢ budowana w oparciu o
instrumenty pochodne dla ktorych baza sg uznane indeksy.

2. ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO
SUBFUNDUSZU:
a) Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru beda podejmowane przez
Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:
- oceny perspektyw ekonomicznych spotki, dokonywanej gtownie na podstawie
spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktow, polityki
wyptat dywidend i zmiany wynikow finansowych,
- wskaznikoéw analizy technicznej,
- udziatu akcji w indeksach gietdowych,
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- porownania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen

rynkowych,

- ptynnosci akcji,

- ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

- zmian w akcjonariacie spofki,

- stanu rynku kapitalowego w tym sentymentu inwestycyjnego.

b) Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy

inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa

emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg beda

podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- oceny wynikéw inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace do

analizy funduszy inwestycyjnych,

- zZmienno$ci wycen tytutdw uczestnictwa,

- wielkosci i forma prawnej funduszu emitujacego tytuly uczestnictwa,

- poziomu optat i prowizji obowiazujacych w danym funduszu,

- czestotliwosci 1 dostepnosci wyceny,

- terminu w jakim tytuly uczestnictwa moga by¢ zbyte lub umorzone,

- poziomu wptat minimalnych,

- spelnienia zasad dywersyfikacji lokat,

- perspektywy zmiany wartosci portfela.

¢) Decyzje o doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentéw rynku

pieni¢znego beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w

szczegodlnosci:

- sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

- biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

- ryzyka kredytowego odnoszacego si¢ do emitentow poszczegolnych papierow

warto$ciowych,

- ptynnosci poszczegolnych papierow wartosciowych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

d) Decyzje o zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda

podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- ptynnosci instrumentu pochodnego,

- terminu wygasnigcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian warto$ci instrumentu bazowego,

- spodziewanego ksztaltowania si¢ rdéznicy pomiedzy wyceng rynkowa instrumentu

pochodnego, a warto$cig instrumentu bazowego,

- adekwatnos$ci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej

oraz instrumentéw finansowych znajdujacych sie¢ w portfelu inwestycyjnym

Subfunduszu.

e) Doktadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe

w ramach limitow okreslonych w § 29 bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych

przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dluznych papierow warto$ciowych,

- przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papierow
warto§ciowych w przysztosci, w szczegolnosci w zakresie ksztaltowania si¢ cen
akcji oraz rentownosci dtuznych papierow warto§ciowych.”.

- Pkt. 5 ppkt. 2 oraz 3 otrzymujg brzmienie:
»2. WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA
WKC”) ODREBNIE DLA KAZDEJ KATEGORII JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM
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ROZNIC W OPLATACH I KOSZTACH ZWIAZANYCH Z POSZCZEGOLNYMI KATEGORIAMI
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA , Z UWZGLEDNIENIEM PODSTAW TYCH ROZNIC (WRAZ Z
INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO
Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW
SUBFUNDUSZU NIE WEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH.
WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:

g) WKC= 3,84%

h) wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udzial kosztow nie zwigzanych
bezposrednio z dziatalnosciag inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za rok 2015.

i) wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC,
w tym opfat transakcyjnych:

i.  koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

ii.  optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa
lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez uczestnika,

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B:
Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie byty oferowane w roku 2015.

3. WSKAZANIE OPEAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA!:

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastepujace oplaty manipulacyjne
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika:

g) optate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, w tacznej maksymalnej wysokosci
5% warto$ci wptacanych srodkow,

h) optate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w 1!acznej maksymalnej
wysokosci 5% warto$ci wyptacanych srodkow,

i) optate manipulacyjng z tytulu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowigca
réznicg pomiedzy stawka oplaty manipulacyjnej zgodnej z tabelg optat, a stawka
optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu ktoérego jednostki uczestnictwa sg
zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich
nabywcow albo Uczestnikow, badz okre§long grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa
albo Uczestnikéw z obowigzku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa, w tym skala i wysoko$¢ stawek, okreslone sag w tabelach optat, dostgpnych u
dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.”.

- Pkt. 6 ppkt. 1, 2 otrzymuja brzmienie:

»1. WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO (zgodna z wartos$cig zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta
sprawozdaniu finansowym Funduszu::

Warto$¢ aktywow netto na 31 grudnia 2015 r.: 231 750 tys. zt.

2. WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Strona 11 z 23



SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA, W  PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY; (Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
si¢, dzielgc stope obliczong na podstawie wartosci aktywoéw netto funduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10):

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- zaostatnie 3 lata: -3,04%
- zaostatnie 5 lat; -2,45%
- zaostatnie 10 lat: -0,16%”.

W czesci .SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU”:

- Pkt. 2 otrzymuje brzmienie:

»1. WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE
SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY
RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY::

Subfundusz lokuje $rodki przede wszystkim papiery dluzne oraz w akcje. Nie mniej niz 50 %
aktywow netto Subfunduszu lokowane jest w instrumenty dtuzne, w szczeg6lnosci w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, za$ pozostate srodki Subfunduszu
lokowane sg w akcje, jednakze nie wigcej niz 40% 1 nie mniej niz 10% aktywow
Subfunduszu. Czeg$¢ srodkéw Subfundusz moze inwestowac w Jednostki uczestnictwa i tytuly
funduszy inwestycyjnych. Subfundusz lokuje nie mniej niz 10% Aktywow Subfunduszu w
akcje spotek wchodzacych w sklad indeksu WIG20, tacznie z otwartymi pozycjami na
kontraktach terminowych na indeks WIG20. Fundusz lokuje nie wigcej niz 60% Aktywow
Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankow
hipotecznych. Dzialalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona glownie na rynku
polskim. Czgé¢ ekspozycji na rynki akcyjne moze by¢ budowana w oparciu o instrumenty
pochodne dla ktérych baza sg uznane indeksy.

2. ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJINEGO
SUBFUNDUSZU:
a) Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru beda podejmowane przez
Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:
- oceny perspektyw ekonomicznych spotki, dokonywanej gtownie na podstawie
spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktow, polityki
wyptat dywidend i zmiany wynikow finansowych,
- wskaznikéw analizy technicznej,
- udziatu akcji w indeksach gietdowych,
- porownania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen
rynkowych,
- ptynnosci akcji,
- ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,
- zmian w akcjonariacie spotki,
- stanu rynku kapitalowego w tym sentymentu inwestycyjnego.
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b) Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- oceny wynikéw inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace do
analizy funduszy inwestycyjnych,

- zmienno$ci wycen tytutdw uczestnictwa,

- wielkosci i forma prawnej funduszu emitujacego tytuly uczestnictwa,

- poziomu optat i prowizji obowiazujacych w danym funduszu,

- czestotliwosci 1 dostgpnosci wyceny,

- terminu w jakim tytuly uczestnictwa moga by¢ zbyte lub umorzone,

- poziomu wptat minimalnych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

- perspektywy zmiany wartosci portfela.

c) Decyzje o doborze dtuznych papierow warto$ciowych oraz instrumentéw rynku
pienieznego beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w
szczegodlnosci:

- sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

- biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

- ryzyka kredytowego odnoszacego si¢ do emitentow poszczegolnych papierow
warto$ciowych,

- ptynnosci poszczegolnych papierow wartosciowych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

d) Decyzje o zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

- ptynnosci instrumentu pochodnego,

- terminu wygasnigcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian warto$ci instrumentu bazowego,

- spodziewanego ksztaltowania si¢ réznicy pomigdzy wyceng rynkowa instrumentu
pochodnego, a warto$cig instrumentu bazowego,

- adekwatnos$ci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentéw finansowych znajdujacych sie¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

e) Doktadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery warto$ciowe
w ramach limitéw okreslonych w § 29 bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych
przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolno$ci:

- oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dluznych papieréow warto$ciowych,

- przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw

warto§ciowych w przysztosci, w szczegdlnosci w zakresie ksztaltowania si¢ cen akcji oraz
rentownosci dluznych papieréw wartosciowych.”.

- Pkt. 5 ppkt. 2 oraz 3 otrzymuja brzmienie:

»2. WSKAZANIE WARTOSCI

WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA

WKC”) ODREBNIE DLA KAZDEJ KATEGORII JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM
ROZNIC W OPLATACH I KOSZTACH ZWIAZANYCH Z POSZCZEGOLNYMI KATEGORIAMI
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA , Z UWZGLEDNIENIEM PODSTAW TYCH ROZNIC (WRAZ Z
INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO
Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW
SUBFUNDUSZU NIE WEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH.
WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:
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J) WKC= 3,19%

K) wartos¢ wskaznika WKC odzwierciedla udzial kosztow nie zwigzanych
bezposrednio z dziatalnos$cia inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za rok 2015.

I) wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC,
w tym opfat transakcyjnych:

i.  koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

ii.  oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa
lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez uczestnika,

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B:
Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie byty oferowane w roku 2015.

3. WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA!:

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastepujace oplaty manipulacyjne
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika:

j) optate manipulacyjng z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, w tacznej maksymalnej wysokosci
5% warto$ci wptacanych srodkow,

K) optate manipulacyjng z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w lacznej maksymalnej
wysokosci 5% wartosci wyptacanych srodkow,

I) oplate manipulacyjng z tytutlu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowigca
réznicg pomiedzy stawka oplaty manipulacyjnej zgodnej z tabela optat, a stawka
optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu ktorego jednostki uczestnictwa sg
zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich
nabywcoéw albo Uczestnikéw, badZz okreslong grupe nabywcdéw Jednostek Uczestnictwa
albo Uczestnikow z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa, w tym skala i wysoko$¢ stawek, okreslone sg w tabelach optat, dostepnych u
dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.”.

- Pkt. 6 ppkt. 1, 2 oraz 4 otrzymuja brzmienie:

»1. WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO (zgodna z warto$cig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta
sprawozdaniu finansowym Funduszu::

Wartos¢ aktywow netto na 31 grudnia 2015 r.: 169 615 tys. zt.
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2. WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA, W  PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY; (Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sie, dzielagc stope obliczona na podstawie wartosci aktywdéw netto funduszu na jednostke
uczestnictwa na Kkoniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10):

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: -0,32%
- zaostatnie 5 lat: 0,59%
- zaostatnie 5 lat: 1,72%"”.

4. INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH MOWA
W PKT 2:

Wielkos¢ $redniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- zaostatnie 3 lata: -0,44%
- za ostatnie 5 lat: 0,96%
- zaostatnie 10 lat: 1,90%”.

W cze$ci .SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY™:

- Pkt. 2 otrzymuje brzmienie:

»1. WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ, JEZELI SUBFUNDUSZ LOKUJE
SWOJE AKTYWA GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY
RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY::

Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w instrumenty finansowe rynku pieni¢znego
oraz dtuzne instrumenty finansowe, ktérych okres do terminu wykupu lub okres do reindeksacji
kuponu jest nie dtuzszy niz rok. Instrumenty te bgda stanowity nie mniej niz 60% aktywow
netto Subfunduszu. Fundusz lokuje nie wiecej niz 80% Aktywow Subfunduszu w dtuzne
papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe rynku pieni¢znego emitowane przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne
bankow hipotecznych.

2. ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO
SUBFUNDUSZU:
a) Decyzje o doborze dluznych papieréw wartosciowych oraz instrumentow rynku
pienieznego beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w
szczegoOlnosci:
- sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego,
- biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,
- ryzyka kredytowego odnoszacego si¢ do emitentoéw poszczegdlnych papierow
warto$ciowych,
- ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych,
- spelienia zasad dywersyfikacji lokat.
b) Decyzje o zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bgda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:
- rodzaju instrumentu bazowego,
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- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,
- ptynnos$ci instrumentu pochodnego,
- terminu wygasnig¢cia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,
- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,
- oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,
- spodziewanego ksztaltowania si¢ roznicy pomigdzy wyceng rynkowa instrumentu
pochodnego, a warto$cig instrumentu bazowego,
- adekwatnosci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
c) Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:
- oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace do
analizy funduszy inwestycyjnych,
- zmienno$ci wycen tytuldw uczestnictwa,
- wielko$ci i forma prawnej funduszu emitujacego tytuly uczestnictwa,
- poziomu optat i prowizji obowigzujacych w danym funduszu,
- czestotliwosci 1 dostepnosci wyceny,
- terminu w jakim tytuly uczestnictwa moga by¢ zbyte lub umorzone,
- poziomu wptat minimalnych,
- spelnienia zasad dywersyfikacji lokat,

- perspektywy zmiany wartos$ci portfela.”.

- Pkt. 5 ppkt. 2 oraz 3 otrzymuja brzmienie:

»2. WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA
WKC”) ODREBNIE DLA KAZDEJ KATEGORII JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM
ROZNIC W OPLATACH I KOSZTACH ZWIAZANYCH Z POSZCZEGOLNYMI KATEGORIAMI
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA , Z UWZGLEDNIENIEM PODSTAW TYCH ROZNIC (WRAZ Z
INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO
Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW
SUBFUNDUSZU NIE WEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJINYCH.
WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:

m) WKC = 1,33%

n) warto$¢ wskaznika WKC odzwierciedla udzial kosztow nie zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za rok 2015.

0) wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC,
w tym opfat transakcyjnych:

i.  koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

ii.  optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa
lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez uczestnika,

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B:
Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie byly oferowane w roku 2015.

3. WSKAZANIE OPEAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA:

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nast¢pujace optaty manipulacyjne
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika:
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m) oplate manipulacyjng z tytutlu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, w tacznej maksymalnej wysokosci
5% warto$ci wptacanych srodkow,

n) optate manipulacyjng z tytutlu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w 1lacznej maksymalnej
wysokosci 5% wartosci wyptacanych srodkow,

0) optate manipulacyjng z tytulu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowiaca
réznice pomiedzy stawka oplaty manipulacyjnej zgodnej z tabelg optat, a stawka
optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu ktoérego jednostki uczestnictwa s
zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke oplaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich
nabywcow albo Uczestnikow, badz okre§long grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa
albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa, w tym skala i wysoko$¢ stawek, okreslone sg w tabelach optat, dostepnych u
dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.”.

- Pkt. 6 ppkt. 1, 2 oraz 4 otrzymuja brzmienie:

»1. WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO (zgodna z wartos$cig zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta
sprawozdaniu finansowym Funduszu::

Wartos¢ aktywow netto na 31 grudnia 2015 r.: 1 259 733 tys. zt.

2. WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA, W  PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY; (Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
si¢, dzielgc stope obliczong na podstawie wartosci aktywoéw netto funduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10):

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: 1,92%
- za ostatnie 5 lat: 3,13%
- za ostatnie 10 lat: 3,54%”.

4. INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZ WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH MOWA
W PKT 2:

Wielko$¢ $redniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca:
- za ostatnie 3 lata: 0,96%
- za ostatnie 5 lat:  1,92%
- za ostatnie 10 lat: 2,77%”.

W cze$ci ,.SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH”:

- Pkt. 1i 2 otrzymuje brzmienie:
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1. WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB
ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

1

2)

3)

4)

5)

Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie mozna dokona¢ wiarygodnej
wyceny istotnej czeSci aktywow Subfunduszu, mozliwe jest zawieSzenie
zbywania Jednostek Uczestnictwa na okres 2 tygodni. Za zgoda i na warunkach
okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy 2 miesigcy.

Fundusz informuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

albo

o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w sposob

okreslony w § 103 ust. 9 statutu.

Fundusz zwraca $rodki otrzymane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu. Zwrot $rodkdéw jest rownoznaczny z anulowaniem zlecef nabycia i

zamiany. Zwrotowi podlegaja $rodki otrzymane przez Fundusz od dnia, w ktérym

zawieszono zbywanie (wlgcznie) do dnia, w ktérym wznowiono zbywanie.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2

tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu odkupionych przez Fundusz oraz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca
10% warto$ci aktywow Subfunduszu albo

- jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 4) za zgoda i na warunkach okreslonych

przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy jednak 2 miesigcy;

Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajacym
6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyplat z
tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1) wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje
aktywa glownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Subfundusz lokuje aktywa w dluzne instrumenty finansowe, przy czym przynajmniej 65%
aktywow netto stanowig obligacje skarbowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD. Dziatalnos¢ lokacyjna
Subfunduszu jest prowadzona zar6wno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych.
2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

a) Decyzje o doborze dluznych papierdéw wartosSciowych oraz instrumentéw rynku

pienigznego beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w

szczegodlnosci:

- sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego,

- biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

- ryzyka kredytowego odnoszacego si¢ do emitentow poszczegdlnych papierow
wartosciowych,

- ptynnosci poszczegodlnych papierow wartosciowych,

- spelienia zasad dywersyfikacji lokat.
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b) Decyzje o zawieraniu uméw majagcych za przedmiot instrumenty pochodne bedg
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- rodzaju instrumentu bazowego,

- stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkoweyj,

- ptynnosci instrumentu pochodnego,

- terminu wygasni¢cia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

- sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,

- sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,

- oceny perspektyw zmian warto$ci instrumentu bazowego,

- spodziewanego ksztattowania si¢ roznicy pomiedzy wyceng rynkowsg instrumentu
pochodnego, a warto$cig instrumentu bazowego,

- adekwatnosci charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

¢) Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica beda podejmowane przez
Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace do
analizy funduszy inwestycyjnych,

- zmienno$ci wycen tytuldw uczestnictwa,

- wielkos$ci i forma prawnej funduszu emitujacego tytuly uczestnictwa,

- poziomu optat i prowizji obowigzujacych w danym funduszu,

- czestotliwosci 1 dostepnosci wyceny,

- terminu w jakim tytuly uczestnictwa moga by¢ zbyte lub umorzone,

- poziomu wplat minimalnych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat,

- perspektywy zmiany wartosci portfela.”.

- Pkt. 5 ppkt. 2 oraz 3 otrzymuja brzmienie:

»2. WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH (,,WSKAZNIKA
WKC”) ODREBNIE DLA KAZDEJ KATEGORII JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ OPISEM
ROZNIC W OPLATACH 1 KOSZTACH ZWIAZANYCH Z POSZCZEGOLNYMI KATEGORIAMI
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA , Z UWZGLEDNIENIEM PODSTAW TYCH ROZNIC (WRAZ Z
INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO
Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO SUBFUNDUSZU ZA DANY ROK) A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW
SUBFUNDUSZU NIE WEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH.
WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:

p) WKC = 2,33%

q) warto$¢ wskaznika WKC odzwierciedla udzial kosztow nie zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za rok 2015.

r) wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wigczonych do wskaznika WKC,
W tym optat transakcyjnych:

i.  koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

ii.  oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa
lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez uczestnika,

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B:
Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie byty oferowane w roku 2015.

3. WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI
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UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA!:

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz pobiera nastgpujace optaty manipulacyjne
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika:

p) oplate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, w tacznej maksymalnej wysokosSci
5% wartosci wplacanych $rodkow,

g) optate manipulacyjng z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w lacznej maksymalnej
wysokosci 5% warto$ci wyplacanych $rodkow,

r) oplatg manipulacyjng z tytulu zamiany Jednostek Uczestnictwa, stanowigca
roéznice pomigdzy stawka optaty manipulacyjnej zgodnej z tabelg oplat, a stawka
optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu ktoérego jednostki uczestnictwa sa
zamieniane.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich
nabywcow albo Uczestnikow, badz okreslong grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa
albo Uczestnikéw z obowiazku jej ponoszenia.

Aktualnie pobierane optaty manipulacyjne przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa, w tym skala i wysoko$¢ stawek, okreslone sg w tabelach optat, dostepnych u
dystrybutoréw oraz na stronach internetowych Towarzystwa.”.

- Pkt. 6 ppkt. 1. 2 oraz 4 otrzymuja brzmienie:

»1. WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO (zgodna z wartos$cig zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta
sprawozdaniu finansowym Funduszu::

Warto$¢ aktywow netto na 31 grudnia 2015 r.: 50 862 tys. zt.

2. WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA, W  PRZYPADKU FUNDUSZY PROWADZACYCH
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA OSTATNIE 3, 5 1 10 LAT,
W PRZYPADKU POZOSTALYCH FUNDUSZY; (Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
si¢, dzielagc stope obliczona na podstawie wartosci aktywoéw netto funduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10):

Wielko$¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- zaostatnie 3 lata: -0,32%
- za ostatnie 5 lat: 0,59%
- zaostatnie 5 lat: 1,72%”.

Rozdzial 5 punkt. 2 otrzymuje brzmienie:
»1) MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.
Podmiot $wiadczy ustugi jedynie wobec Klientéw, ktorzy zawarli z Millennium

Domem Maklerskim S.A. Umowe o swiadczenie ustug brokerskich oraz prowadzenie
rachunku papierow wartosciowych i rachunku pienig¢znego.
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a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:

Millennium Dom Maklerski Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Tel. 0 22 598 26 00/01, fax. 0 22 598 26 99

b) Zakres swiadczonych ushug:

przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych

oswiadczen woli sktadanych przez uczestnikow i klientow Funduszu oraz dokumentéw

wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz udostgpnianie

informacji o Funduszu.

c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Mozna uzyskaé:

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

2) BANK MILLENNIUM S.A.

a. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:

Bank Millennium Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Tel. 0 801 331 331, 022 598 40 40

b. Zakres §wiadczonych ustug:

przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych

oswiadczen woli skladanych przez uczestnikow i klientéw Funduszu oraz dokumentow

wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, przyjmowanie wptat

na poczet nabycia jednostek uczestnictwa oraz udostepnianie informacji o Funduszu.

c. Informacje o punktach zbywajacych iodkupujacych jednostki uczestnictwa
mozna uzyskacé:

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

3) OPEN FINANCE S.A.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
Open Finance S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: Woloska 18, 02 -675 Warszawa
Tel. 022 640 23 70
b) Zakres §wiadczonych ushug:
przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych
oswiadczen woli sktadanych przez uczestnikow i klientéw Funduszu oraz
dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz
udostepnianie informacji o Funduszu.
c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
mozna uzyskacé:
- w siedzibie Towarzystwa,
- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,
- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

4) DOM MAKLERSKI BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:
00-517 Warszawa
ul. Marszatkowska 78/80
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b) Zakres §wiadczonych uslug:

przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych
oswiadczen woli sktadanych przez uczestnikow i klientow Funduszu oraz dokumentow
wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz udostgpnianie
informacji o Funduszu.
c) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

mozna uzyskaé:

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl

5) ProService Agent Transferowy S. A.
a) Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne:

ProService Agent Transferowy S. A
Siedziba: Warszawa

Adres: Putawska 436, 02 -801 Warszawa
Tel. (+48 22) 58 81 900

b) Zakres swiadczonych ustug:

przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa, innych
oswiadczen woli sktadanych przez uczestnikéw i klientéw Funduszu oraz dokumentdéw
wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, przyjmowanie wplat
na poczet nabycia jednostek uczestnictwa oraz udostepnianie informacji o Funduszu.

d) Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

W Ro

mozna uzyskac:

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod numerem telefonu: 0 22 598 29 70,

- na stronie internetowej: www.millenniumtfi.pl.” .

zdziale 7 pkt. 1 otrzymuje brzmienie:

1)
2)

3)

4)
5)

6)
7)

9)

Depozytariusz - Bank Millennium Spotka Akcyjna,

Dystrybutor - w zaleznosci od kontekstu i umiejscowienia w tresci Prospektu,
odpowiednio jeden lub kazdy z podmiotoéw wymienionych w Rozdziale 5 pkt. 2,
Dzien Wyceny — kazdy dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie i dokonuje si¢ wyceny aktywoéw Funduszu,
aktywow Subfunduszu, ustalana jest warto$¢ aktywow netto Funduszu, warto$¢
aktywow netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa,

Fundusz - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Jednostka Uczestnictwa — prawo majgtkowe uczestnika Funduszu do udziatu w
aktywach netto danego Subfunduszu, Subfundusze moga zbywac¢ Jednostki
Uczestnictwa kategorii A lub kategorii B.

KPWiG — Komisja Papierow Wartosciowych i Gield,

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego,

Prospekt — niniejszy prospekt informacyjny Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzony zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 20 stycznia
2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu
(Dz.U. z dn. 02/02/2009 r. nr 17 poz. 88)

Rejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego uczestnika Funduszu, wraz
z wydzielonymi

w ramach Rejestru subrejestrami danego uczestnika Funduszu, na ktorych
ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy,

10) Statut - statut Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
11) Towarzystwo - Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,
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12) Subfundusz — w zaleznosci od kontekstu i umiejscowienia w tresci Prospektu,
odpowiednio jeden lub kazdy z Subfunduszy wskazanych w pkt 12-17 ponizej,

13) Subfundusz Dynamicznych Spoélek— Subfundusz Dynamicznych Spotek wydzielony
w ramach Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

14) Subfundusz Akcji - Subfundusz Akcji wydzielony w ramach Millennium Fundusz
Inwestycyjny Otwarty,

15) Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego - Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego
wydzielony w ramach Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

16) Subfundusz Stabilnego Wzrostu - Subfundusz Stabilnego Wzrostu wydzielony w
ramach Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

17) Subfundusz Depozytowy - Subfundusz Depozytowy wydzielony w ramach
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

18) Subfundusz Instrumentéw Dluznych — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Instrumentéw Dtuznych.

19) Uczestnik/Uczestnik Subfunduszu — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, na ktorej rzecz jest zapisana w
Rejestrze przynajmniej cz¢s$¢ Jednostki Uczestnictwa,

20) Ustawa - Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z
dn. 28/06/2004 r.
nr 146, poz. 1546, z pozn. zm.). Od dnia 4 czerwca 2016 roku Ustawa z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi(Dz.U. 2004 nr 146 poz. 1546).Warto$¢ Aktywow Netto — warto$é
Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu
w Dniu Wyceny

21) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu — warto$¢ aktywow danego Subfunduszu
pomniejszona
0 zobowigzania tego Subfunduszu w Dniu Wyceny oraz o zobowigzania Funduszu w
zakresie proporcjonalnym do udziatu wartosci aktywow netto tego Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto

22) Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu podzielona przez liczbg Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny.’

Aktualizacji ulega ,,SPIS TRESCI”.

Zmiany wchodza w zycie z dniem ogloszenia.
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