Protokot
zmian Statutu Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z dnia 2 wrzeénia 2016 roku.

Statut Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostaje zmieniony w
nastepujacy sposob:

1. W Rozdziale I: "Postanowienia ogolne”, do listy Subfunduszy wymienionej w
§3 ust. 1, dodaje sie pkt. 2) ,Subfundusz Konserwatywny” i tym samym pkt. 2)
staje sie pkt. 3); pkt. 3) staje sie pkt. 4); pkt. 4) staje sie pkt. 5); pkt. 5) staje

sie pkt. 6).

2. Rozdziat IV otrzymuje nastepuijace brzmienie:
,Rozdziat IV. SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY”.,

3. W Rozdziale IV, § od 45 do 54 otrzymujg nastepujgce brzmienie:

~8 45. (Subfundusz Konserwatywny)
CEL INWESTYCYINY SUBFUNDUSZU KONSERWATYWNEGO

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto
Subfunduszu oraz wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.1 .

§ 46. (Subfundusz Konserwatywny)
PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU KONSERWATYWNEGO
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

1)papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Tokyo Stock
Exchange — w Japonii, Toronto Stock Exchange — w Kanadzie, SIX Swiss Exchange — w
Szwajcarii, Oslo Stock Exchange — w Norwegii, New Zealand Stock Exchange — w Nowej
Zelandii, Borsa Istanbul — w Turcji, Bolsa Mexicana de Valores — w Meksyku, Australian
Stock Exchange —w Australii, Korea Stock Exchange, KOSDAQ — w Korei Potudniowej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wihasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspdélnotowym, po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie takich lokat,



5) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreSlone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz

s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdérej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi
prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktdre sag
co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1,

6) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 1,2 5,
7) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny,

2. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitalowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania rocznych i podtrocznych sprawozdan
finansowych

-oraz zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywéw w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania, z zastrzezeniem §9 ust. 2 Statutu.

3. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg papiery
wartos$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

4. Na zasadach okresSlonych w § 47 Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot:



1) instrumenty pochodne, czyli prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ksztattowania sie wartosci instrumentéw bazowych,

2) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktore s3
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

5. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywac w ramach transakgcji kupna z przyrzeczeniem
odkupu (transakcje typu buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych
panstw nalezagcych do OECD wymienionych w ust. 1. Przedmiotem transakcji kupna z
przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) mogg by¢ wytgcznie obligacje i
instrumenty rynku pienieznego.

6. Subfundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, czes¢
swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

§ 47. (Subfundusz Konserwatywny)
PRAWA POCHODNE

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy

-majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych :

a) Szwajcaria - EUREX Exchange

b) USA — American Stock Exchange

c) USA — New York Stock Exchange

d) USA — NASDAQ Stock Market

e) USA — Chicago Board of Trade

f) USA — Chicago Board Options Exchange
g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange;

oraz

-umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
pod warunkiem, ze:

1) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztoSci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi.



b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu;

2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w statucie;
3) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) instrumenty finansowe, o ktorych mowa w §46 ust.1 pkt 1), 2) i 5),

c) kursy walut,

d) stopy procentowe;

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w 8§46 ust.1,
lub przez rozliczenie pieniezne.

2. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe na rzecz Subfunduszu majacg za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, muszg by¢ dodatkowo spetnione warunki:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, paristwie cztonkowskim
lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wihasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie
funduszu;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje réwnowazacg albo zlikwidowana;

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz na rzecz
Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na akcje;

3) opcje na kurs waluty;

4) warranty opcyjne;

5) kontrakty terminowe na akcje;

6) kontrakty terminowe na kurs waluty;

7) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
8) transakcje forward na kurs waluty;

9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement);



11) opcje na stopy procentowe;
12) transakcje swap na stopy procentowe;
13) kontrakty terminowe na obligacje.

4, Przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz Kkieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru
tych instrumentdw:

1) ptynnos¢ instrumentu pochodnego,
2) stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,
3) dostepnos¢ instrumentu pochodnego,

4) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu,

5) ) termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
6) sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,
7) ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego.

5. Przy zawieraniu umdéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, powinien by¢ spetniony jeden z warunkéw:

1) koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

2) transakcje nabycia badz sprzedazy instrumentu pochodnego sg bardziej atrakcyjne, niz
odpowiadajgce im transakcje nabycia badz sprzedazy instrumentu bazowego (koszty,
bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybko$¢ lub tatwo$é wykonania
zatozonej strategii inwestycyjnej).

6. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-100 Ustawy, oraz w §49
Statutu, Subfundusz uwzglednia warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentdw rynku
pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

§ 48. (Subfundusz Konserwatywny)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1. Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru beda podejmowane przez Fundusz
na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

1) oczekiwanych poziomdéw wyptat dywidend i polityki spotki w tym zakresie,

2) oceny perspektyw ekonomicznych spétki, w szczegdlnosci na podstawie spodziewanej
dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktéw i wzrostu wynikéw finansowych,

3) udziatu akcji w indeksach gietdowych,
4) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezgcych cen rynkowych,

5) ptynnosci akdji,



6) ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
7) spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.

2. Decyzje o doborze obligacji, listdw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienieznego beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

1) oczekiwanych poziomdw wyptacanych odsetek,

2) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

3) biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

4) ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do emitentéw poszczegdlnych papieréw wartosciowych,
5) ptynnosci poszczegdlnych papierédw wartosciowych.

3. Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedg podejmowane przez Fundusz na
podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

1) oczekiwanych pozioméw dywidend wyptacanych przez fundusze zagraniczne i instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg oraz polityki dywidendowej funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg,

2) oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzgce do analizy
funduszy inwestycyjnych,

3) poziomu optat i prowizji obowigzujgcych w danym funduszu,
4) czestotliwosci i dostepnosci wyceny,
5) poziomu wptat minimalnych.

4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy
sell back) lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i
ptynnosci lokat.

§49. (Subfundusz Konserwatywny)
ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Minimalny tgczny udziat portfela lokat, w sktad ktérego wchodzg jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, bedzie
stanowit nie mniej niz 70 % wartosci Aktywow Subfunduszu, z tym Ze fundusze i instytucje
wspdlnego inwestowania o charakterze dtuznym (inwestujgce tacznie w obligacie i
instrumenty rynku pienieznego minimum 80% aktywow) bedg stanowity nie mniej niz 50 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, w tytuty uczestnictwa jednego
funduszu zagranicznego oraz tytuly uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania
majacej siedzibe za granica.

3. Maksymalny tgczny udziat portfela lokat, w skfad ktérego wchodzg obligacje i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza i
jednostki samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankow hipotecznych bedzie
stanowit nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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10.

11.

12.

13.

Maksymalny fgczny udziat akcji nie moze by¢ wiekszy niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartosé
takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie
przekroczy 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 5 i 6 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe , przy czym Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z
uwzglednieniem postanowien ust. 5 i 6.

Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polskg jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowg,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy
czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakgcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

W zakresie inwestycji w papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski Fundusz moze nie stosowaé ograniczen, o
ktérych mowa w ust.10, jednakze jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartoSciowe
co najmniej szesciu réznych emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski albo poreczone lub gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotéw, z
tym ze wartos$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat, o ktdérych mowa w 8§46 ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzsza¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Instrumenty denominowane w walutach obcych mogg stanowi¢ do 100% Aktywow
Subfunduszu, przy czym otwarta pozycja walutowa moze by¢ w czesci lub w catosci
zabezpieczona.

§ 50. (Subfundusz Konserwatywny)
INNE OGRANICZENIA INWESTYCYINE



1. Subfundusz nie moze:

1) zobowigzywaé sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie
zostaty przez Subfundusz nabyte, chyba Zze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywac krotkiej sprzedazy,
3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujgcych
prawa do metali szlachetnych,

5) lokowa¢ Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe i wierzytelnosci Towarzystwa,
jego akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi
w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,

6) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne
o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organdw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkow
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw Funduszu,

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub
powinowactwa do drugiego stopnia wigcznie,

7) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 4 - 6,

c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa Iub
Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w
stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza.

2. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

3. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7 lit d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy
podmioty, o ktorych mowa w tym przepisie, sg spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera
umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

4. Fundusz moze dokonywac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5,6,7,
jezeli dokonania lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a
dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktow interesow.
Fundusz powinien przechowywa¢ dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie spetnienia
warunkow, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci dotyczace zasad
ustalenia ceny i innych istotnych warunkow transakcji.



5. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa
innych subfunduszy wydzielonych w Funduszu.

6. Fundusz moze zacigga, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty w stosunku do danego Subfunduszu, o terminie sptaty do roku, w fgcznej
wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

§ 51. (Subfundusz Konserwatywny)
DOCHODY SUBFUNDUSZU

1. Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat.

2. Dochody Subfunduszu powiekszajg Aktywa Funduszu.

§ 52. (Subfundusz Konserwatywny)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACII I TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w
wysokosci nie wiekszej niz 2,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie wyptacane jest ze $érodkéw Subfunduszu w terminie do 7 dnia
roboczego nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

4, Koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sg przez Towarzystwo, w tym z
wynagrodzenia otrzymanego zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 5 7.

5. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wiasnych S$rodkéw
nastepujace koszty:

1) podatki i optaty wynikajgce z obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym optaty za
zezwolenia KNF oraz optaty rejestracyjne,

2) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majagtkowych,

3) prowizje i optaty za przechowywanie papierow wartosciowych i obstuge
rachunkow bankowych Subfunduszu,

4) obstugi pozyczek i kredytdw zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

5) obowigzkowych publikacji Subfunduszu wynikajgcych z obowigzujgcych
przepisow prawa, w tym koszty sporzadzenia publikowanych dokumentdw.

6. Koszty wymienione w ust. 5 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich
wymagalnosci i sg kosztami nielimitowanymi.

7. Subfundusz pokrywa takze :

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza wynikajgce z prowadzenia rejestru
aktywdéw Subfunduszu, oraz zapewnienia, zgodnego z przepisami prawa i



10.

11.

12.

13.

Statutu, obliczania Wartosci Aktywow Subfunduszu i wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu,

2) koszty prowadzenia rejestru Uczestnikdw Subfunduszu przez Agenta
Transferowego,

3) koszty badania sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego
rewidenta,

4) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych i wyceny aktywdéw Subfunduszu,

5 koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu,

6) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

Koszty wymienione w ust. 7 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich
wymagalnosci, przy czym:

1) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1, Subfundusz pokrywa do kwoty
150.000 ztotych w skali roku,

2) koszty, o ktoérych mowa w ust. 7 pkt 2, Subfundusz pokrywa do kwoty
500.000 ztotych w skali roku,

3) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 3, Subfundusz pokrywa do kwoty
30.000 ztotych w skali roku,

4) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty
100.000 ztotych w skali roku,

5 koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 5, Subfundusz pokrywa do kwoty
70.000 ztotych za okres trwania likwidacji,

6) koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 6, Subfundusz pokrywa do kwoty
70.000 ztotych za okres trwania likwidaciji,

Koszty wskazane w ust. 7, przekraczajgce limity okreSlone w ust. 8 pokrywa
Towarzystwo, w terminie ich wymagalnosci. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o
pokrywaniu wszystkich lub poszczegdinych rodzajow kosztéw okreslonych w ust. 7.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza Subfunduszu kosztami
zwigzanymi z lokowaniem Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa Iub
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajgce dany Subfundusz sg pokrywane tylko przez ten
Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne, istniejgce w
dacie powstania zobowigzania Subfundusze, proporcjonalnie do udzialu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych
wynikajg dane koszty.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz
jednego Subfunduszu, na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie
proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo
zawarta umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat
nabytego lub zbytego dla danego Subfunduszu.
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§ 53.

(Subfundusz Konserwatywny)

OPLATA MANIPULACYINA

1.

1)
2)
3)

§ 54.

Przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, w zaleznosci od danej
kategorii, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 3.

Optata manipulacyjna jest nie wieksza niz:
1) 5 % wartosci Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2) 5 % wartosci Srodkdédw wyptacanych przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnika z obowigzku jej ponoszenia po pozytywnym
rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac dodatkowo uzalezni¢ obnizenie
lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkow.

Towarzystwo moze obnizy¢é stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich
nabywcow albo Uczestnikdw, badz okreslong grupe nabywcow Jednostek Uczestnictwa
albo Uczestnikdw z obowigzku jej ponoszenia, w sytuacjach okreslonych przez
Towarzystwo, w szczegolnosci:

w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,
w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw specjalnych,

w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego dystrybutora lub
w okreslony sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem telefonu, faksu albo Internetu.

- Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa przez okreslong grupe nabywcow, w okreslony sposdb albo w okreslonych
sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych Towarzystwa.

Skala i wysoko$¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu lub
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa poza produktami specjalnymi, optaty pobierane
przy nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach produktéw
specjalnych, okreslone sg w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na
stronach internetowych Towarzystwa.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej w ramach produktéw specjalnych, wynosi w zaleznosci
od programu, nie wiecej niz 5% wartosci srodkdw wptacanych albo wyptacanych.

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkéw obnizenia lub zwolnienia z
optaty manipulacyjnej, Towarzystwo moze pobra¢ nienaliczong przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa optate manipulacyjng bezposrednio z Rejestru Uczestnika, poprzez
odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowigcych réwnowartoS¢ niepobranej optaty
manipulacyjnej.

Nabycie jednostek uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu
za $rodki pieniezne z umorzenia jednostek uczestnictwa Subfunduszu moze byc
obcigzone optatg manipulacyjng okreslong w tabeli optat subfunduszu, ktérego
jednostki uczestnictwa sg nabywane.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych
przez Fundusz, okresSla Tabela Optat obowigzujgca dla danego Dystrybutora,
udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposob, o ktorym mowa w § 126.

(Subfundusz Konserwatywny)
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WPLATY I ICH MINIMALNA WARTOSC

1. Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane w
zZtotych.

2. Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 500 ztotych.

3. Z zastrzezeniem ust. 4-5, minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii B wynosi 2 000 ztotych, zas minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty
wynosi 1 000 ztotych.

4. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach indywidualnych planéw
oszczednosciowych minimalna kwota wptaty wynosi 50 ztotych.

5. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE minimalna kwota pierwszej
wptaty wynosi 500 ztotych, za$ minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty wynosi 100
ztotych.”
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