Protokot zmian
z dnia 10 pazdziernika 2016 r.
w Prospekcie Informacyjnym Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

(z wydzielonymi subfunduszami)

W zwiazku z wymogami zawartymi w 8§22 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy (Dz. U. z dnia 12 czerwca 2013 roku), Prospekt zostat zmieniony w

nastepujacy sposob:

1. Na stronie tytutowej zmienia sie zapis:

Dodaje sie pkt. 2). ,,Subfundusz Konserwatywny.”.

Tym samym pkt. 2) staje sie pkt. 3); pkt. 3) staje sie pkt. 4); pkt. 4) staje sie pkt. 5); pkt. 5)
staje sie pkt. 6),

oraz dodaje sig

date biezacej aktualizacji: ,,10 pazdziernika 2016 r.”

2. W Rozdziale Il ,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych” w pkt. 9 wykresla sie:
»MILLENIUM PREMIUM BRANDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY W LIKIDACJI”

3. Po Rozdziale Il ,,Dane o funduszu” po opisie dotyczacym ,Subfunduszu Obligacji

Korporacyjnych” dodaje sie:

»SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY

1. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA.
1) zasady, miejsca i terminy:

a) sktadania zapisow na jednostki uczestnictwa.
Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne i
jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Zapisy moga by¢ dokonywane
osobiscie przez osoby wskazane powyzej albo przez petnomocnika (postanowienia § 11 Statutu
stosuje sie odpowiednio).
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa w dniu wejscia w
Zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowych subfunduszy i beda trwaty 1 dzien. Osoba
zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa sktada wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz
zapisu na Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego
wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie
moze by¢ nizsza niz rownowartos¢ w EUR 4.000.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapisow.
taczna wysokos¢ wptat do nowego subfunduszu zebranych w drodze zapisow nie moze by¢



nizsza niz réwnowartos¢ 200 000 ztotych w walucie, w ktorej przyjmowane beda wptaty
tytutem zapisu na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, przeliczonych wedtug sredniego
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapisow. Cena Jednostki Uczestnictwa
objetej zapisami wynosi rownowartos¢ 100 ztotych, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa.
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od wptat dokonanych w ramach zapisow na
Jednostki Uczestnictwa.

b) dokonywania wptat w ramach zapisow.

Whptaty w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane beda w ztotych, przelewem
na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonych przez Depozytariusza. Za termin
dokonania wptaty uznaje sie date uznania rachunku bankowego Towarzystwa.

2) termin przydziatu jednostek uczestnictwa.

W terminie 14 dni od dnia zakoAczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela
Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do
Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na dokonana przez zapisujacego sie
wptate, powiekszong o wartos¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na rachunek Towarzystwa do dnia przydziatu. Wpis do Rejestru liczby nabytych
Jednostek Uczestnictwa wywotuje skutki prawne z chwila wpisania Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

3) wskazanie przypadkéw, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwréci¢
wptaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.
Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z wartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z ponizej wskazanych przestanek,
w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru stato sie prawomocne,
lub

b) w ktorym decyzja Komisji Nadzoru Finansowego o cofnieciu zezwolenia na utworzenie
Funduszu stata sie ostateczna, lub

Cc) w ktorym uptynat termin: zebrania przez Towarzystwo wptat w wysokosci rownowartosci w
EUR 4.000.000 ztotych albo 6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

4) okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego
utworzenia.
Wysokos¢ zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu
nie moze by¢ nizsza niz rownowartos¢ w EUR 200.000 ztotych, przeliczonych wedtug sredniego
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu zapisow.

5) zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa,

ktéore maja by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktorej
mowa w pkt 4.
Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 3, wptaty na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wraz zwartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza do dnia zwrotu.

2. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych.
Minimalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych wynosi 70% Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych gtéwnie w obligacje oraz w tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Nie
wiecej niz 20% aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w obligacje, instrumenty rynku
pienieznego i listy zastawne bankow hipotecznych. Rowniez nie wiecej niz 20% aktywow
Subfunduszu moze byc¢ lokowane w akcje. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowac¢ w
depozyty w bankach krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach
transakcji z przyrzeczeniem odkupu.



2)

3)

4)

5)

zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Decyzje o doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru beda podejmowane przez Fundusz
na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- oczekiwanych poziomoéw wyptat dywidend i polityki spotki w tym zakresie,

- oceny perspektyw ekonomicznych spotki, w szczegolnosci na podstawie spodziewanej

dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktow i wzrostu wynikow finansowych,

- udziatu akcji w indeksach gietdowych,

- poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,

- ptynnosci akcji,

- ryzyka kursowego waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

- spetnienia zasad dywersyfikacji lokat.
2. Decyzje o doborze obligacji, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pienieznego beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- oczekiwanych pozioméw wyptacanych odsetek,

- sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,

- biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentdw poszczegdlnych papierow

wartosciowych,

- ptynnosci poszczegolnych papierow wartosciowych.
3. Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica beda podejmowane przez
Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczego6lnosci:

- oczekiwanych poziomoéw dywidend wyptacanych przez fundusze zagraniczne i instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica oraz polityki dywidendowej funduszy

zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica,

- oceny wynikow inwestycyjnych, dokonywanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy

funduszy inwestycyjnych,

- poziomu optat i prowizji obowiazujacych w danym funduszu,

- czestotliwosci i dostepnosci wyceny,

- poziomu wptat minimalnych.
4, W przypadku depozytdw i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy
sell back) lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i
ptynnosci lokat.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie ma zastosowania.

jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartosc aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie wysoka
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wptywu zawarcia takich umoéow, w tym umow, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Takie umowy beda zawierane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiang kursow, cen lub
wartosci aktywow Subfunduszu albo aktywow, ktore Fundusz zamierza w przysztosci nabyc na
rzecz Subfunduszu; zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu lub lokatami, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci; zmiana wysokosci stop procentowych w zwiazku z



6)

lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w szczegolnosci ryzyka stop procentowych oraz ryzyka
walutowego, natomiast w zwiazku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.
Nie ma zastosowania.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM
RYZYKA INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:

1)

b)

<)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, =z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rynkowe - wynika ze zmian czynnikow rynkowych, ktore przektadaja sie na zmiennosci
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu,. Ryzyko rynkowe jest
w szczegolnosci zwiazane z ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem walutowym oraz ryzykiem
cen kapitatowych. Ze wzgledu na charakter Subfunduszu wystepuje wysokie ryzyko rynkowe.

Ryzyko stopy procentowej - zmiennos$c¢ poziomu stop procentowych w gospodarce przektada
sie na wyceny instrumentow finansowych. Wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych, ktore
beda stanowi¢ najwieksza czes$¢ portfela lokat subfunduszu (uwzgledniajac jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zagranicznych inwestujace w instrumenty dtuzne) jest Sciste zwigzana z poziomem rynkowych
stop procentowych. Poziom stop procentowych wptywa takze na ceny akcji. Podwyzszenie stop
procentowych powoduje wzrost atrakcyjnosci lokat alternatywnych w stosunku do akcji (lokat
bankowych, papieréw dtuznych), co moze spowodowac spadek cen akcji na gietdzie. Podwyzka
stop procentowych moze wiazac sie takze ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych
przez firmy, co moze prowadzi¢ do spadku poziomu generowanego zysku netto i tym samym
spadku cen akcji na gietdzie.

Ryzyko walutowe - ryzyko to wynika z faktu dokonywania lokat w papiery wartosciowe na
rynkach zagranicznych lub w papiery wartosciowe albo depozyty albo inne lokaty
denominowane w walutach obcych lub w waluty albo instrumenty pochodne oparte o kursy
walut. Poziom rentownosci takich lokat, oprocz innych czynnikéw, bedzie zalezat od
wzajemnych kursow walut i kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Duza zmiennos¢
kursow walutowych moze powodowac zwiekszenie zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu. Ponadto znaczace zmiany na rynku walutowym moga wptywac na kursy
instrumentow finansowych na rynku polskim i denominowanych w walucie polskiej z uwagi na
zmieniajaca sie atrakcyjnosé takich inwestycji dla inwestorow zagranicznych.

Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych - rynkowe ceny instrumentdéw finansowych
ksztattowane s przez szereg czynnikow wptywajacych na ich sytuacje finansowa, np.:
perspektywy rozwoju, zyskownos¢, stan koniunktury w branzy, w ktorej spotka dziata.
Pogorszenie ktoregokolwiek z tych czynnikdw moze by¢ przyczyna spadku ceny akcji i
pozostatych instrumentow emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz podejmuje
decyzje inwestycyjne w oparciu o analize fundamentalna.

Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta, ktory
moze utracic¢ zdolnos¢ do wykupienia papierow dtuznych lub/i zaptaty naleznych odsetek.
Przedsiebiorstwa komercyjne lub kraje emitujace papiery dtuzne w przypadku pogorszenia sie
warunkow makroekonomicznych, politycznych, spotecznych, nieefektywnego gospodarowania
wtasnymi zasobami lub dziatania innych, niekorzystnych czynnikow moga stac sie niezdolne do
obstugi wtasnego zadtuzenia i spowodowac czesciowa lub catkowita utrate wartosci rynkowej
ich zobowiazan. Istnieje rowniez ryzyko spadku wartosci dtuznych papierow wartosciowych w
wyniku pogorszenia sie oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta, w szczegolnosci przez



h)

2)

agencje ratingowe. Ryzyko kredytowe dotyczy takze bankéw, w ktorych Fundusz bedzie
lokowat srodki finansowe w celu utrzymania ptynnosci lub, z ktérymi zawart umowy, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Wptyw ryzyka kredytowego
bedzie znacznie ograniczony poprzez stosowanie zasad dywersyfikacji inwestycji.

Ryzyko rozliczenia - transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w
terminach zgodnych z zawartymi umowami lub tez rozliczenie moze byc niezgodne z zawartg
umowa, co moze wptynac na zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonych transakcji.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko to wystepuje w przypadku braku mozliwosci realizacji transakcji
sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych bez znacznego wptywu na ich wartos¢. Moze to
negatywnie wptynac na stope zwrotu z takiej inwestycji a w konsekwencji moze negatywnie
wptynac na wartos¢ aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - jezeli Depozytariusz zaprzestanie
swiadczenia wszystkich lub czesci ustug na rzecz Subfunduszu moga wystapi¢ ograniczenia w
zakresie dostepu do aktywow. Ograniczona mozliwosc¢ dysponowania aktywami Subfunduszu
moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ aktywow.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkoéw - istnieje ryzyko znacznego
uzaleznienia wynikow Subfunduszu od stop zwrotu z jednej inwestycji. W celu ograniczenia
tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietdowych - w przypadku papierow
wartosciowych nabywanych na rynku pierwotnym moze sie zdarzy¢, ze nie spetnia one
kryteriow dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym. W tym przypadku ich ptynnos¢ bedzie
ograniczona, co moze wptynacé rowniez na wycene.

Ryzyko braku mozliwosci umorzenia tytutéw uczestnictwa - w zwiazku z mozliwym
zawieszeniem odkupu tytutdw uczestnictwa przez fundusz inwestycyjny bedacy sktadnikiem
aktywow, istnieje ryzyko braku mozliwosci zbycia sktadnikow aktywow stanowiacych znaczny
udziat w aktywach funduszu

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z
inwestycja: ryzyko to wynika z przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci
mozliwych zmian wartosci instrumentow wchodzacych w sktad aktywow Subfunduszu
spowodowanych czynnikami rynkowymi.

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - Uczestnik powinien bra¢ pod
uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych w
szczegolnosci
z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walutach
obcych.

- Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami transakcji zawartych przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
aktywow Subfunduszu, w szczegodlnosci mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami - nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny
podmiot nie udzielity gwarancji osiagniecia okreslonej stopy zwrotu.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw.
- otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu
- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

c) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy. Fundusz ani zaden inny podmiot nie gwarantuja
okreslonej stopy zwrotu.

d) inflacji - ryzyko zwiazane ze zmianami poziomoéw rynkowych stop procentowych, ktore
maja wptyw na ceny instrumentéw wchodzacych w sktad aktywéw Subfunduszu. Wynika to



z faktu, iz cze$¢ aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe o statym
oprocentowaniu. W takim przypadku wzrost inflacji moze przetozy¢ sie na nizsza realng
stope zwrotu z inwestycji.

e) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego - ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych
dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegolnosci takich jak opodatkowanie zyskow
kapitatowych, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

4. WSKAZANIE METODY POMIARU EKSPOZYCJI.

Fundusz dokonuje pomiaru ekspozycji metoda brutto i metoda zaangazowania zgodnie z art. 6-11
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. Przez ekspozycje
AFl rozumie sie wyrazona w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, kwote zaangazowania tego funduszu uwzgledniajaca wszystkie aktywa i
zobowiazania funduszu, instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145
ust. 1 pkt 6, albo instrumenty pochodne wtasciwe AFI, pozyczki, ktorych przedmiotem sa Srodki
pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy wiazace sie ze zwiekszeniem zaangazowania
funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych umoéw dotycza tego funduszu.

Subfundusz bedzie stosowat dzwignie finansowa skutkujaca zwiekszeniem ekspozycji AFl poprzez
stosowanie instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych.
Umowy ktoérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, zgodnie ze statutem, moga by¢ zawierane
tylko i wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

5.  OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU:
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow  akceptujacych umiarkowany poziom ryzyka
inwestycyjnego i oczekujacych wzrostu oszczednosci w Srednim i dtugim okresie, na poziomie
przewyzszajacym zyski mozliwe do uzyskania z inwestycji na rynku pienieznym oraz na rynku
dtuznych papieréw wartosciowych.

6. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W
SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow.

W § 52 Statutu okreslone zostaty: rodzaj, maksymalna wysokosc, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najczesciej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,wskaznika WKC”) odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem roznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegélnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem
podstaw tych réznic (wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnos$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu za dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych
do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:

Nie dotyczy.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B:
Nie dotyczy.
3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.
Na dzien aktualizacji Prospektu, Fundusz pobiera nastepujace optaty manipulacyjne uiszczane



4)

5)

6)

bezposrednio przez Uczestnika:

a) optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w tacznej
maksymalnej wysokosci 5 % wartosci wptacanych srodkéw, pobierana w momencie zbycia
Jednostek Uczestnictwa,

b) optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w tacznej maksymalnej wysokosci 5% wartosci
wyptacanych srodkow,

C) optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa stanowiaca roznice stawki
optaty manipulacyjnej zgodnej z Tabela Optat a stawka optaty manipulacyjnej pobierang w
Subfunduszu, ktérego jednostki uczestnictwa sa zamieniane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokosc jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug
na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Nie istnieja powyzej okreslone umowy.

Nie stosuje sie.

7. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM.

1)

2)

3)

wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu):

Nie dotyczy.

wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo
za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostatych funduszy; $rednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie wartosci aktywéw netto
funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Nie dotyczy.

jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem"
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce;

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.



4) informacje o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio
dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 2;

Nie dotyczy.

5) Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki
uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Nie dotyczy.”

4. W Rozdziale Illl - ,Dane o funduszu” w opisach dotyczacych Subfunduszu Obligacji
Korporacyjnych; Subfunduszu Absolute Return; Subfunduszu Globalny Stabilnego Wzrostu;
Subfunduszu Globalny Strategii Alternatywnych; Subfunduszu Globalny Akcji, pkt. 3)
litera b) otrzymuja nastepujace brzmienie:

» D)  optate manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, pobierang przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w tacznej maksymalnej wysokosci 5%
wartosci wyptacanych srodkow.”

5. W Rozdziale 7 ,,ZALACZNIKI” w Zataczniku nr 1, po pkt. 13) dodaje sie pkt. 14):

»14)  Subfundusz Konserwatywny - Subfundusz Konserwatywny wydzielony w ramach
Funduszu Millennium SFI0.”

Tym samym dotychczasowy pkt. 14) staje sie pkt. 15); pkt. 15) staje sie pkt. 16); 16) staje sie
pkt. 17); 17) staje sie pkt. 18); 18) staje sie pkt. 19); 19) staje sie pkt. 20); 20) staje sie pkt.
21); 21) staje sie pkt. 22); 22) staje sie pkt. 23); 23) staje sie pkt. 24); 24) staje sie pkt. 25).

6. W Rozdziale 7, zmianie ulega Zataczniku nr 2 - ,STATUT MILLENNIUM
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO” zgodnie z Protokotem
zmian z dnia 2 wrzesnia 2016 roku, stanowigcym zatacznik do ogtoszenia z dnia 10
pazdziernika 2016 roku.

8. Aktualizacji podlega takze ,,SPIS TRESCI”.



