Protokoét zmian
z dnia 28 lutego 2018 r.
w Prospekcie Informacyjnym Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(z wydzielonymi subfunduszami)

W zwiazku z wymogami zawartymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w
sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy oraz
Rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 13 pazdziernika 2017 r. zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy, Prospekt Informacyjny Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej

réwniez jako: ,,Prospekt”) zostat zmieniony w nastepujacy sposéb:

1. Na stronie tytutowej Prospektu zmienia sie:

Date biezacej aktualizacji: 28 lutego 2018 roku.
Ostatni tekst jednolity: 28 lutego 2018 roku.

2. W Rozdziale 2 Prospektu, ustep 8 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»ZARZAD:
Robert Borecki - Prezes Zarzadu Towarzystwa

Pan Robert Borecki nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Dariusz Zawadzki - Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Pan Dariusz Zawadzki petni funkcje kierujacego Departamentem Zapewnienia Zgodnosci i Kontroli

Wewnetrznej, Millennium Domu Maklerskiego S.A.

Krzysztof Kaminski - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

Pan Krzysztof Kaminski nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

RADA NADZORCZA

Mariusz Dabkowski - przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa

0d maja 2003 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu Millennium Domu Maklerskiego S.A. Funkcje petnione
w Millennium Domu Maklerskim S.A. przez Pana Mariusza Dabkowskiego nie sa konkurencyjne

w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu

Dorota Kowalczewska - zastepca przewodniczacego Rady Nadzorczej Towarzystwa
Od maja 2003 r. petni funkcje cztonka zarzadu w Millennium Dom Maklerski S.A. Funkcje petnione
w Millennium Domu Maklerskim S.A. przez Paniag Dorote Kowalczewska nie sa konkurencyjne

w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Mariusz Rak - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Kieruje Pionem Operacji i Rozwoju w Millennium Domu Maklerskim S.A. Funkcje petnione
w Millennium Domu Maklerskim S.A. przez Pana Mariusza Raka nie sa konkurencyjne w stosunku do

dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.



Ewa Jakubczyk-Caty - Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny)

Od 1993 r. zwiazana z PKF Consult sp. z o.0. sp. k., gdzie petni funkcje Prezesa Zarzadu. Jest
ekspertem w zakresie rachunkowosci, finansow i zarzadzania. Posiada uprawnienia biegtego
rewidenta. Jest cztonkiem Krajowej Izby Biegtych Rewidentow i Komisji Etyki KIBR. Funkcje petnione
w PKF Consult sp. z 0.0. sp. k. przez Panig Ewe Jakubczyk-Caty nie sa konkurencyjne w stosunku do

dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Magdalena Nawtoka - Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny)

Od kilkunastu lat zwigzana z branza finansowa. Petnita funkcje w organach zarzadczych najwigkszy
polskich grup ubezpieczeniowych. Jest ekspertem w zakresie finansow, podatkow i ksiegowosci.
Posiada rozlegte doswiadczenie w obszarach doradztwa strategicznego i restrukturyzacji finansowej.
Pani Magdalena Nawtoka nie wykonuje dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do

dziatalnosci Towarzystwa i Funduszy.
ZARZADZAJACY FUNDUSZEM:
Mirostaw Dziotko

Pan Mirostaw Dzi6tko nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Anna Otreba Goérecka

Pani Anna Otreba Goérecka nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

tukasz Kotaczkowski

Pan tukasz kotaczkowski nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Radostaw Plewinski

Pan Radostaw Plewinski nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.

Mateusz tosicki

Pan Mateusz tosicki nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.”

3. W Rozdziale 5 Prospektu, w ustepie 2, wykresla sie punkt 3). Tym samym dotychczasowy punkt 4)

staje sie punktem 3), natomiast dotychczasowy punkt 5) staje sie punktem 4).

4. W Rozdziale 6 Prospektu, po ustepie 6, dodaje sie ustepy od 7. do 8., o nastepujagcym brzmieniu:
»7. PLANY DZIALANIA NA WYPADEK ISTOTNYCH ZMIAN LUB ZAPRZESTANIA OPRACOWYWANIA
DANEGO WSKAZNIKA REFERENCYJNEGO.

Towarzystwo posiada odpowiednie procedury na wypadek wprowadzenia istotnych zmian lub

zaprzestania opracowywania danego Indeksu lub Wskaznika Referencyjnego lub jakichkolwiek
danych potrzebnych do Wskaznika Referencyjnego stosowanego przez Fundusz/Sybfundusz
zarzadzany przez Towarzystwo przez administratorow Wskaznika Referencyjnego lub podmioty
dostarczajace dane niezbedne dla danego Wskaznika Referencyjnego.

W celu okreslenia adekwatnosci Wskaznika Referencyjnego dla danego Fundusz/Sybfundusz

Towarzystwo dazy¢ bedzie do tego aby uwzglednia¢ interes uczestnika, wytyczne wydawane przez



Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF), Europejski Urzad ds. Gietd i Papierow Wartosciowych

(ESMA) czy Miedzynarodowa Organizacja Komisji Papierow Wartosciowych (10SCO).

INFORMACJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO |
RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015 R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI
FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ORAZ
ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1 Z 23.12.2015)
(,ROZPORZADZENIE SFTR”)

1. Dokonujac lokat Aktywow, Fundusz:
a) stosuje Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych (,, TFUPW?”),
b) nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego.
2. Ogolny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania
Fundusz moze dokonywac nastepujacych TFUPW:
a) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno (sell-buy back)
Transakcje zwrotne kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno ,sell-buy back" oznaczaja transakcje, w ktorych Fundusz kupuje lub sprzedaje
papiery wartosciowe, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow
wartosciowych w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujacego papiery
wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje zwrotna kupno-sprzedaz, natomiast dla
Funduszu sprzedajacego takie papiery stanowi ona transakcje zwrotna sprzedaz-kupno,
przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest
regulowana umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu.
b) Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych
Oznaczaja transakcje polegajace na przekazaniu przez Fundusz (pozyczkodawca) papierow
wartosciowych, przy jednoczesnym zobowiazaniu pozyczkobiorcy do zwrotu tych papierow
w przysztym terminie lub na zadanie pozyczkodawcy. Jednoczesnie Fundusz
(pozyczkodawca) otrzymuje zabezpieczenie w srodkach pienieznych bedacych co najmniej
réwne wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym dniu wyceny.
Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest realizacja
celu inwestycyjnego poszczegdlnych Subfunduszy oraz efektywne zarzadzanie ptynnoscia.
3. Ogolne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegélnych rodzajow TFUPW
1) Rodzaje aktywow, ktore moga byc przedmiotem tych transakcji.
Przedmiotem TFUPW moga by¢ papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.
2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem tych transakcji.
Maksymalny odsetek aktywow poszczegolnych Subfunduszy, ktore mogg by¢ przedmiotem TFUPW
wynosi 65% Wartosci Aktywow Netto dla Subfunduszu Akcji, 70% Wartosci Aktywow Netto dla
Subfunduszu Dynamicznych Spoétek oraz 100% Wartosci Aktywow Netto dla Subfunduszy Stabilnego
Wzrostu, Cyklu Koniunkturalnego, Depozytowego oraz Instrumentow Dtuznych.
3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywoéw, ktore beda przedmiotem poszczegolnych rodzajow
tych transakcji.

Towarzystwo szacuje, ze:



Przedmiotem TFUPW bedzie od 0% do 10% Wartosci Aktywow Netto - w odniesieniu do wszystkich
Subfunduszy.

4. Kryteria wyboru kontrahentoéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating
kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat Aktywdow Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage
kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem
transakcji, w tym rowniez kryteria oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego status
prawny, kraj pochodzenia oraz poziom ratingu kredytowego uznanej miedzynarodowej agencji
ratingowej, o ile zostat nadany. Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW beda podmioty
finansowe z siedziba w krajach nalezacych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezacych do
OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajace nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do
rodzajow aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i
korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW sa srodki pieniezne oraz papiery wartosciowe, w
szczegolnosci dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb
Panstwa lub NBP, Panstwo Cztonkowskie lub Panstwo nalezacych do OECD, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 10 lat.

Nie przewiduje sie szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogoélnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi wynikajacymi z Ustawy oraz Statutu

Funduszu w czesci dotyczacej poszczegolnych Subfunduszy. Korelacja zabezpieczen nie wystepuje.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie
oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne
zmienne depozyty zabezpieczajace

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu oraz umowy
zawarte z kontrahentami transakcji TFUPW, o ile przewiduja one postanowienia szczegotowe w
tym zakresie. Fundusz stosuje codzienna wycene wartosci rynkowej zabezpieczen. W przypadku

udzielania pozyczek papierow wartosciowych stosowane sg zmienne depozyty zabezpieczajace.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwiazanych z TFUPW, jak réowniez ryzyk zwiazanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach,
ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen

1) ryzyko operacyjne - ryzyko poniesienia strat wynikajacych z niewtasciwych procedur
wewnetrznych, btednego dziatania systemdw lub pracownikow oraz zdarzen zewnetrznych,

2) ryzyko ptynnosci - ryzyko poniesienia strat w wyniku braku mozliwosci przeprowadzenia
Transakcji na aktywach przyjetych jako zabezpieczenie przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej,
3) ryzyko kontrahenta - ryzyko poniesienia strat w zwiazku z nie wywiazaniem sie kontrahenta ze

swoich zobowiazan wynikajacych z transakcji TFUPW.



4) ryzyko przechowywania - ryzyko poniesienia strat wynikajace z nie przechowywania przez
kontrahenta aktywow stanowiacych zabezpieczenie na odrebnym rachunku wytaczonym z masy
upadtosciowej instytucji przechowujacej aktywa.

5) ryzyko prawne - ryzyko poniesienia strat zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami
dziatajacymi w obcych jurysdykcjach odmiennie okreslajacych prawa i obowiazki stron transakcji,
6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko poniesienia strat w
zwiazku z ponownym wykorzystaniem przez kontrahenta aktywow stanowiacych zabezpieczenie
transakcji w taki sposob, ze nie odzyska go w terminie pozwalajacym na wywiazanie sie ze
zobowiazan wynikajacych z zawartej transakcji TFUPW

7) ryzyko rynkowe - ryzyko poniesienia straty w wyniku niekorzystnej zmiany rynkowej ceny
papieru wartosciowego stanowiacego zabezpieczenie transakcji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ryzyko poniesienia straty zwigzane z ponownym

wykorzystaniem papierdw wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych
zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu)
Aktywa podlegajace TFUPW oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sa na rachunkach

Funduszu prowadzonych dla poszczegoélnych Subfunduszy przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego
wykorzystania zabezpieczen

Nie istnieja dobrowolne ograniczenia ponownego wykorzystania zabezpieczen. Ograniczenia
regulacyjne wynikaja przede wszystkim z brzmienia Rozporzadzenia parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodow
generowanych przez TFUPW jest przekazywany do funduszu, a takze opis kosztow i optat
przypisanych towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem
czy sa to jednostki powigzane z Towarzystwem

Catos¢ dochodow generowanych z TFUPW przekazywana jest do Funduszu i zwieksza aktywa
poszczegolnych Subfunduszy. Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisow prawa Fundusz
moze zawiera¢ TFUPW rowniez z podmiotami powiazanymi z Towarzystwem. Koszty lub optaty
zwigzane z TFUPW, w szczegolnosci prowizje i optaty transakcyjne, sa pokrywane przez Fundusz
bezposrednio z aktywow poszczegdlnych Subfunduszy. Niektére z kosztow lub optat, o ktoérych

mowa powyzej, moga by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem. ”

5 . W Rozdziale 7 Prospektu ust. 1., po punkcie 24), dodaje sie punkty od 25) do 28) o

nastepujacym brzmieniu:

,»25) Indeksie - nalezy przez to rozumie¢ kazda wartos¢:
1) ktora jest publikowana lub udostepniana ogoétowi spoteczenstwa;
2) ktora jest regularnie wyznaczana: (i) w catosci lub czesciowo, poprzez zastosowanie wzoru

lub jakiejkolwiek innej metody obliczania lub poprzez ocene; oraz (ii) na podstawie wartosci co



najmniej jednego sktadnika aktywow bazowych lub cen, w tym cen szacunkowych,
rzeczywistych lub szacunkowych stop procentowych, kwotowan i zatwierdzonych kwotowan,
lub innych wartosci lub badan,

26) Wskazniku Referencyjnym (Benchmarku) - nalezy przez to rozumie¢ dowolny indeks
stanowiacy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu instrumentu
finansowego lub umowy finansowej lub do okreslenia wartosci instrumentu finansowego badz
indeks stosowany do pomiaru wynikow funduszu inwestycyjnego w celu sledzenia stopy zwrotu
takiego indeksu lub okreslenia alokacji aktywow z portfela, lub obliczania optat za wyniki, o
ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt. 3 Rozporzadzenia BRM stosowany przez Fundusz/Subfundusz,

27) Rozporzadzanie - Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U. z
2013r, poz. 673)

28) Rozporzadzenia BRM - nalezy przez to rozumie¢ Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE z 29.6.2016 r. L 171/1).”

6. Aktualizacji podlega ,,SPIS TRESCI” Prospektu.

7. W pozostatym zakresie Prospekt pozostaje bez zmian.




