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Millennium

fundusze inwestycyjne

Protokot zmian
z dnia 29 wrzesnia 2021.
w Prospekcie Informacyjnym Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(z wydzielonymi subfunduszami)

W zwiazku z wymogami zawartymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w
sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy oraz
Rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 13 pazdziernika 2017 r. zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy, Prospekt Informacyjny Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej rowniez jako: ,,Prospekt”) zostat zmieniony w nastepujacy sposéb:

1. Na stronie tytutowej zmienia sie zapis:

date biezacej aktualizacji: 29 wrzesnia 2021 roku.
data ostatniego tekstu jednolitego: 29 wrzesnia 2021 roku.

2. W czesci dotyczacej Subfunduszu Konserwatywnego ust. 2 pkt 1 otrzymuje nastepujace
brzmienie:

»1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym,
udziatowym (akcyjnym) oraz tytuty uczestnictwa funduszy alternatywnych.

W portfelu tytutow uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym znajduja sie tytuty uczestnictwa funduszy
inwestujacych gtownie w obligacje posiadajace rating inwestycyjny, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych
gtownie w obligacje wysokodochodowe tzw. High Yield, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych gtownie w
obligacje z regionu rynkéw wschodzacych oraz w tytuty uczestnictwa funduszy dtuznych zmiennej alokacji, ktore
maja swobode inwestowania w rozne kategorie instrumentow dtuznych, bez wyraznego wskazania jednego
gtownego sektora.

W portfelu tytutow uczestnictwa funduszy o charakterze udziatowym znajduja sie tytuty uczestnictwa funduszy
inwestujacych w akcje spotek z Europy, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w akcje spotek ze Standw
Zjednoczonych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w akcje spotek z Japonii oraz tytuty uczestnictwa
funduszy inwestujacych w akcje spotek z krajow rozwijajacych sie tzw. Emerging Markets.

W portfelu tytutow uczestnictwa funduszy alternatywnych znajduja sie tytuty uczestnictwa funduszy, ktoére
zawieraja zarowno dtugie jak i krotkie pozycje na akcjach, zachowujac przy tym umiarkowany stopien korelacji z
rynkami akcyjnymi, tzw. Long/Short Equity oraz tytuty uczestnictwa funduszy, ktorych celem jest state osiaganie
dodatnich stop zwrotu niezaleznie od sytuacji na rynkach akcyjnych, obligacyjnych czy walutowych, tzw.
Multistrategy.

Alokacja pomiedzy poszczegdlnymi klasami tytutow uczestnictwa jest dokonywana na podstawie przewidywan
Srednioterminowych trendéw na poszczegdlnych rynkach.

Minimalny taczny udziat portfela lokat, w sktad ktorego wchodza jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych, bedzie stanowit nie mniej niz 60%
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ale zazwyczaj ich udziat stanowi 85-95% Aktywow Netto Subfunduszu.
Minimalny udziat tytutdéw uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym i instrumentow dtuznych stanowi nie mniej
niz 60% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Instrumenty udziatowe oraz tytuty uczestnictwa funduszy o
charakterze udziatowym beda stanowity tacznie nie wiecej niz 25% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. taczny
udziat tytutow uczestnictwa funduszy o charakterze innym niz udziatowym i dtuznym beda stanowity nie wiecej niz
20%. Niewielka czes¢ srodkow Subfundusz lokuje w depozyty lub utrzymuje na rachunkach biezacych w celu
zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu. Subfundusz zabezpiecza catkowita otwarta pozycje walutowa
zazwyczaj na poziomie 60 - 95% wykorzystujac w tym celu instrumenty pochodne.”

3. W czesci dotyczacej Subfunduszu Konserwatywnego ust. 2 pkt 2 ppkt 3 otrzymuje nastepujace
brzmienie:
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,,»3) Przy doborze jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscig polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutdw uczestnictwa do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

2) oceng wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.”

4. W czesci dotyczacej Subfunduszu Globalny Stabilnego Wzrostu ust. 2 pkt 1 i 2 otrzymuja
nastepujace brzmienie:

»1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym,
udziatowym (akcyjnym) oraz tytuty uczestnictwa funduszy alternatywnych.

W portfelu tytutow uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym znajdujg sie tytuty uczestnictwa funduszy
inwestujacych gtownie w obligacje posiadajace rating inwestycyjny, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych
glownie w obligacje wysokodochodowe tzw. High Yield, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych gtownie w
obligacje z regionu rynkéw wschodzacych oraz w tytuty uczestnictwa funduszy dtuznych zmiennej alokacji, ktore
maja swobode inwestowania w rozne kategorie instrumentéow dtuznych, bez wyraznego wskazania jednego
gtownego sektora.

W portfelu tytutow uczestnictwa funduszy o charakterze udziatowym znajduja sie tytuty uczestnictwa funduszy
inwestujacych w akcje spotek z Europy, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w akcje spotek ze Stanow
Zjednoczonych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w akcje spotek z Japonii oraz tytuty uczestnictwa
funduszy inwestujacych w akcje spotek z krajow rozwijajacych sie tzw. Emerging Markets.

W portfelu tytutéw uczestnictwa funduszy alternatywnych znajduja sie tytuty uczestnictwa funduszy, ktoére
zawieraja zarowno dtugie jak i krotkie pozycje na akcjach, zachowujac przy tym umiarkowany stopien korelacji z
rynkami akcyjnymi, tzw. Long/Short Equity oraz tytuty uczestnictwa funduszy, ktérych celem jest state osiaganie
dodatnich stop zwrotu niezaleznie od sytuacji na rynkach akcyjnych, obligacyjnych czy walutowych, tzw.
Multistrategy.

Alokacja pomiedzy poszczegdlnymi klasami tytutow uczestnictwa jest dokonywana na podstawie przewidywan
srednioterminowych trendéw na poszczegdlnych rynkach.

Minimalny taczny udziat portfela lokat, w sktad ktorego wchodza jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych, bedzie stanowit nie mniej niz 60%
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ale zazwyczaj ich udziat stanowi 85-95% Aktywow Netto Subfunduszu.
Minimalny udziat tytutéw uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym i instrumentow dtuznych stanowi nie mniej
niz 40% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Instrumenty udziatowe oraz tytuty uczestnictwa funduszy o
charakterze udziatowym beda stanowity tacznie nie mniej niz 20% i nie wiecej niz 50% wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu. taczny udziat tytutow uczestnictwa funduszy o charakterze innym niz udziatowym i dtuznym beda
stanowity nie wiecej niz 20%. Niewielka czes¢ srodkow Subfundusz lokuje w depozyty lub utrzymuje na rachunkach
biezacych w celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu. Subfundusz zabezpiecza catkowita otwarta
pozycje walutowa zazwyczaj na poziomie 60 - 95% wykorzystujac w tym celu instrumenty pochodne.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi
kryteriami:

1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

2) dywersyfikacja portfela;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

2. Przy doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie w
szczegollnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

3. Przy doborze jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych, Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutdw uczestnictwa do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutéw uczestnictwa;
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3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow uczestnictwa;
4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

4. W przypadku depozytéw i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) lokowanie
Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.”

5. W czesci dotyczacej Subfunduszu Globalny Strategii Alternatywnych ust. 2 pkt 1 i 2 otrzymuja
nastepujace brzmienie:

»1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w tytuty uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych oraz w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim.

Dywersyfikacja sektorowa portfela Subfunduszu bedzie ksztattowata sie na niskim poziomie a taczny udziat
instrumentow udziatowych emitowanych przez spotki dziatajace w ramach jednego sektora, oraz tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych ktorych polityka inwestycyjna zaktada gtéwnie inwestowanie w instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki dziatajace w ramach tego sektora, moze stanowi¢ do 100% Aktywow
Subfunduszu. Subfundusz przyjmuje klasyfikacje funduszy, ktére emituja tytuty uczestnictwa znajdujace sie w
portfelu Subfunduszu, ze wzgledu na sektory stosowana przez niezalezna miedzynarodowa agencje Morningstar:
Basic Materials, Consumer Cyclical, Financial Services, Real Estate, Consumer Defensive, Healthcare, Utilities,
Communication Services, Energy, Industrials, Technology. W przypadku braku sklasyfikowania danego funduszu
przez Morningstar, Subfundusz przyjmuje klasyfikacje serwisu Bloomberg.

Alokacja pomiedzy poszczegdlnymi klasami tytutow uczestnictwa jest dokonywana na podstawie przewidywan
srednioterminowych trendow na poszczegolnych rynkach.

Minimalny taczny udziat portfela lokat, w sktad ktorego wchodza jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych, oraz instrumenty udziatowe, bedzie
stanowit nie mniej niz 60% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ale zazwyczaj ich udziat stanowi 85-95% Aktywow
Netto Subfunduszu. Subfundusz lokuje nie mniej niz 70 % Aktywow netto Subfunduszu w instrumenty udziatowe,
oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada, ze ekspozycja na rynki
akcyjne bedzie nie mniejsza niz 50 % ich aktywow. Niewielka czes$¢ srodkéw Subfundusz lokuje w depozyty lub
utrzymuje na rachunkach biezacych w celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu. Subfundusz
zabezpiecza catkowita otwarta pozycje walutowa zazwyczaj na poziomie 60 - 95% wykorzystujac w tym celu
instrumenty pochodne.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi
kryteriami:

1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

2) dywersyfikacja portfela;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

2. Przy doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie w
szczegllnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

3. Przy doborze tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych, Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi
kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowiazujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutdw uczestnictwa.

4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back) lokowanie
Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.”
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6. W czesci dotyczacej Subfunduszu Globalny Akcji ust. 2 pkt 1 i 2 otrzymuja nastepujace
brzmienie:

»1) wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w tytuty uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych oraz w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim.

W portfelu tytutow uczestnictwa funduszy o charakterze udziatowym znajduja sie tytuty uczestnictwa funduszy
inwestujacych w akcje spotek z Europy, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w akcje spotek ze Standw
Zjednoczonych, tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w akcje spotek z Japonii oraz tytuty uczestnictwa
funduszy inwestujacych w akcje spotek z krajow rozwijajacych sie tzw. Emerging Markets.

Alokacja pomiedzy poszczegélnymi klasami tytutdw uczestnictwa jest dokonywana na podstawie przewidywan
srednioterminowych trendéw na poszczegolnych rynkach.

Minimalny taczny udziat portfela lokat, w sktad ktérego wchodza jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zagranicznych, oraz instrumenty udziatowe, bedzie
stanowit nie mniej niz 60% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ale zazwyczaj ich udziat stanowi 85-95% Aktywow
Netto Subfunduszu. Subfundusz lokuje nie mniej niz 70 % Aktywow netto Subfunduszu w instrumenty udziatowe,
oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada, ze ekspozycja na rynki
akcyjne bedzie nie mniejsza niz 50 % ich aktywow. Niewielka cze$¢ srodkow Subfundusz lokuje w depozyty lub
utrzymuje na rachunkach biezacych w celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu. Subfundusz
zabezpiecza catkowita otwarta pozycje walutowa zazwyczaj na poziomie 60 - 95% wykorzystujac w tym celu
instrumenty pochodne.

2) zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Przy doborze akcji, praw do akcji oraz praw poboru, Fundusz kieruje sie w szczego6lnosci nastepujacymi
kryteriami:

1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

2) dywersyfikacja portfela;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

2. Przy doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentow rynku pienieznego, Fundusz kieruje sie w
szczegollnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

3. Przy doborze jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych, Fundusz kieruje sie w szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowiazujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)
lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.”

7. Zmianie ulega Zatacznik nr 2 do Prospektu.

8. W pozostatym zakresie Prospekt pozostaje bez zmian.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP: 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73



