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Rynki Globalnie:

e W kwietniu eskalacja napie¢ na Bliskim Wschodzie zaczeta e Cena ropy spadta z marcowych szczytéw, co ograniczyto

stopniowo wygasac, a rynek przeszedt z fazy paniki w kierunku
stabilizacji. Inwestorzy zaczeli ponownie koncentrowac sie
na fundamentach makroekonomicznych.

obawy o trwaty wzrost inflacji na swiecie. Jej cena wcigz
pozostaje wrazliwa na kolejne doniesienia z negocjacji na temat
potencjalnego otwarcia cie$niny Ormuz. Cena ropy WTI sta-
bilizowata sie w okolicach 95-100 USD za barytke.

Rynki Rozwiniete (Stany Zjednoczone, Europa, Japonia):

o Kwiecien stal pod znakiem silnego odreagowania cen akgji

w gore, szczegolnie w USA (indeks MSCI USAwzrést o ok. 8,5%).
Prym widdt sektor potprzewodnikéw i Al. Dobrze radzit sobie
sektor energii, silnie korzystajacy na wzroscie cen ropy. USA po-
strzegane s jako relatywnie odporne na globalny szok energe-
tyczny, gdyz majg wtasne zasoby ropy i gazu.

Przedtuzajacy sie impas na Bliskim Wschodzie wcigz podnosi
obawy o powtdrke szoku energetycznego z 2022 r. i kondycje
europejskiej gospodarki, ktéra jest mocniej uzalezniona
od dostaw ropy i gazu z rejonu Zatoki Perskiej. Brak wiekszej

eskalacji konfliktu przyniést lekkie odreagowanie, ale stabsze,
niz w USA (indeks MSCI Europe wzrdst o 4,2%).

Ceny obligacji skarbowych na rynkach bazowych nieznacznie
wzrosty po tym, jak ostabta presja na wzrost ceny ropy naftowej
i pojawity sie nadzieje na otwarcie ciesniny Ormuz. Ta stabiliza-
cja pozostawata jednak do$c¢ krucha, w obawie przed wyzszymi
kosztami ropy, wzrostem globalnej inflacji i w konsekwencji
koniecznosci podnoszenia stdp procentowych. Fed i Europejski
Bank Centralny, pdki co, wstrzymujg sie z decyzjami o zmianie
stép procentowych.

e Polska gietda wyraZnie odbita w kwietniu po stabszym

marcu, korzystajac z poprawy globalnego sentymentu
i powrotu kapitatu na rynki akcji. Naptywy kapitatu zagra-
nicznego wspieraty notowania najwiekszych spétek, co prze-
tozyto sie na relatywnie lepsze zachowanie gtéwnych
indekséw. Wzrosty napedzane byty przede wszystkim przez
sektor bankowy oraz wybrane spétki cykliczne, ktére skorzy-
staty na poprawie nastrojéw inwestorow.

Sektor energetyczny zachowywat sie stabiej wzglednie
rynku, oddajac czes¢ wezesniejszych wzrostoéw wraz ze sta-
bilizacja i czeSciowym spadkiem cen ropy.

Rynek obligacji skarbowych ustabilizowat sie po marcowej
przecenie, a spadek globalnej presji inflacyjnej sprzyjat stop-
niowej poprawie wycen dtugu.

e Indeksy akcji rynkéw wschodzacych dynamicznie rosty

na fali nadziei na deeskalacje konfliktu na Bliskim Wschodzie
i ponowne udroznienie dostaw ropy (indeks MSCI EM +14,5%).

Liderami wzrostow byty rynki azjatyckie (Korea, Tajwan),
ktore korzystaty z poprawy sentymentu w sektorze techno-
logicznym, Al i pétprzewodnikow.

Rynki wschodzace wspierat réwniez ponownie ostabiajacy
sie USD, o zazwyczaj ma miejsce przy deeskalacji napiec geo-
politycznych na $wiecie.
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Ocena perspektyw - rynki akgcji:

Poprawa sentymentu po deeskalacji napie¢ geopolitycznych sprzyja powrotowi kapitatu na rynki akcji.

Spadek cen surowcow energetycznych ogranicza ryzyko inflacyjne i poprawia perspektywy dla spétek oraz konsumentéw.
Stabilizacja polityki monetarnej w USA i Europie wspiera wyceny aktywow ryzykownych.
Ryzyko ponownej eskalacji konfliktéw geopolitycznych pozostaje istotnym czynnikiem niepewnosci.

Utrzymujaca sie podwyzszona zmiennosc¢ rynkowa oraz niepewnosc co do Sciezki inflacji moga ograniczac skale wzrostéw.

cena perspektyw - rynki obligacji:

Stabilizacja rentownosci obligacji po marcowych wzrostach tworzy bardziej przewidywalne srodowisko dla inwestorow.

Spadajace ceny ropy i surowcéw ograniczajg presje inflacyjna, co sprzyja rynkom dtugu.
Relatywnie wysokie rentownosci obligacji nadal oferujg atrakcyjna relacje zysku do ryzyka.

Nadal niepewna sciezka inflacji globalnej moze wptywac na zmiennosc rynku obligacji.

DOP®® Q VOP®D®

Ostrozne podejscie bankéw centralnych ogranicza przestrzen do szybkiego spadku rentownosci.

Millennium TFI
Roczne stopy zwrotu 1 YTD w 2026 roku

Millennium TFI - Stopy zwrotu w okresach rocznych (dane na dzien 30.04.2026 r.).

y£1[ 1))
Millennium | Klasa ryzyka okres Y| 2026+
FIO/SFIO (SRI) inwestycji | YTD 2017

FIO Obligacji Klasyczny 2 1 rok 0,71% 6,17% 520% 828% 134% -19% 07% 1,6% 07% 27%
FIO Instrumentéw Dtuznych 2 2 lata 1,71%  922% 1,70% 1412% -719% -71% 33% 35% -16% 43%
SFIO Obligacji Uniwersalny 3 1,5 roku 0,55% 6,63% 3,64% 823% -278% 08% -04% 32% -33% 35%
SFIO Plan Spokojny 2 3 lata 0,40% 711% 3,52% 7,18% -851% 08% 25% 72% -67% 15%
FIO Stabilnego Wzrostu 3 3 lata 1,77% 17,00% 3,46% 17,81% -8,63% 24% 7,7% 22% -63% 47%
SFIO Plan Wywazony 3 3 lata 143% 9,07% 617% 10,68% -1218% 59% 41% 11,6% -85% 51%
SFIO Multistrategia 3 3 lata 587% 11,33% 8,116% 19,84% -839% 10,6% 229% 10,6% -11,3% -0,3%
FIO Cyklu Koniunkturalnego 3 4 lata 511% 27,67% 439% 2191% -1134% 99% 108% 99% -12,7% 43%
FIO Akgji 4 5 lat 11,10% 29,71% 4,55% 3818% -16,16% 189% 0,7% 189% -164% 10,6%
FIO Dynamicznych Spétek 4 5 lat 12,73% 22,16% 7,67% 41,14% -16,79% 259% 16,7% 99% -22,8% 2.8%
SFIO Plan Aktywny 4 5 lat 325% 18,56% 17,64% 19,74% -1951% 12,1% 9,7% 23,6% -154% 13,8%
SFIO Top Sectors 3 5 lat 0,85% 24,52% 13,84% 22,78% -20,97%
Indeksowy Akcji Amerykanskich** 4 5 lat 10,10%
Indeksowy Akcji Europejskich** 4 5 lat 12,73%
Indeksowy Akcji EM** 4 5 lat 3,25%
* dane na 30.04.2026 r.
Indeksowy Globalnych Obligacji** 2 2,5 roku 0,85% ** dane od 01.04.2026 .
Zrédo: Millennium TFI . I I .
Millennium
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Komentarz do wynikow
funduszy inwestycyjnych z palety Millennium TFI:

Co pomogto? Co szkodzito?
e RPP pozostawita stopy procentowe na niezmienionym e Wciaz rynek obligacji byt wrazliwy na doniesienia z Bliskiego
poziomie 3,75% i starata sie tonowac nastroje oraz Wschodu.

obawy zwigzane z rosngcymi cenami surowcow

i inflacja. e Wazrosty cen ropy podbijaty obawy o uporczywos¢ wyzszej

inflacji, a w konsekwencji duzg zmiennos$¢ cen obligaciji.

e Brak dalszej eskalacji konfliktu a Bliskim Wschodzie
prowadzit do lekkiego uspokojenia nastrojéw i odreago-
wania czesci marcowych przecen obligacji.

e Ceny obligacji korporacyjnych nieznacznie rosty.

Fundusze mieszane:

Co pomogto? Co szkodzito?
e Brak dalszej eskalacji konfliktu a Bliskim Wschodzie e Nastroje inwestoréw wcigz byty wrazliwe na doniesienia
sprzyjat wyraznemu odbiciu w gére cen akcji na GPW. z Bliskiego Wschodu, co skutkowato podwyzszong zmien-

noscia cen akgji i obligaciji.
e Dobre wyniki finansowe za | kw. sprzyjaty odbiciu

spétek w sektorze technologicznym w USA. r_e
e Brak dalszej eskalacji konfliktu a Bliskim Wschodzie | 000 l
prowadzit do lekkiego uspokojenia nastrojéw i odre- €__ \ o

agowania cze$ci marcowych przecen obligacji.

Fundusze akgji:

Co pomogto? Co szkodzito?

e Lepsze nastroje inwestoréow skutkowaty wyraznym e Nastroje inwestoréw wcigz byty wrazliwe na doniesienia
i silnym odbiciem w goére na rynkach akcji, a indeksy z Bliskiego Wschodu, co skutkowato podwyzszong zmien-
w USA osiagnety nowe rekordy noscia cen akgji i obligaciji.

e Bardzo dobre wyniki finansowe spoétek za | kw. sprzyjaty e Pod presjg pozostajg rynki europejskie, ktére s3 mocno
akcjom szczegdlnie w amerykanskim sektorze technolo- uzaleznione od dostaw ropy z Bliskiego Wschodu.
gicznym.

e Brak dalszej eskalacji konfliktu a Bliskim Wschodzie
sprzyjat wyraznemu powrotowi kapitatéw zagranicznych

na GPW i odbiciu w gére cen akgji.

Millennium
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Fundusze ,,od kuchni”
Millennium FIO Instrumentow Dtuznych

Zalecany okres inwestycji: Klasa ryzyka funduszu

Ol : HONONO 9. 100000

® > NISKIE RYZYKO WYSOKIE RYZYKO
Lata Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk

e Priorytetem Subfunduszu jest ograniczanie ryzyka kredy-
towego emitentéw, dlatego skupia sie na obligacjach skar-
bowych.

e Strategia ma za zadanie wykorzystywac potencjat zwigzany
ze zmianami oczekiwan co do przysztych stép procen-
towych w Polsce i na $wiecie.

Millennium FIO

Instrumentow e Inwestujemy w instrumenty dtuzne skarbowe lub zabez-
Dl'l.IiI'IYCh pieczone przez Skarb Panstwa, zaréwno z Polski, jak i za-
granicy.

e Duracja portfela, czyli czas oczekiwania na wptyw srodkéw
pienieznych z obligacji, zazwyczaj wynosi okoto 5 lat.

Informacje o pozostatych
funduszach z palety
Millennium TFI

]
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https:/millenniumtfi.pl/fundusze

Duracja

Duracja to inaczej czas oczekiwania na wptyw srodkéw pieniez- Wniki fund

nych z obligacji, albo w wyniku wyptaty najblizszych odsetek . yniki UI:] uszy

lub z tytutu zapadalnosci obligacji. Duracje mozna mierzy¢ na inwestycyjnych

poziomie pojedynczego instrumentu jak i na poziomie catego y4 palety Millennium TFI

portfela funduszu. Im krétsza duracja, tym wrazliwos¢ obligacji

na zmiany oczekiwan odnosnie przysztych stép procentowych, Ayl pl et

jest mniejsza. r N\
Rentownos¢ obligacji Zapisz sie do Newslettera,
to miara zysku, jaki otrzymasz z obligacji, jesli dotrzymasz ja do E h]"'; E aby zawsze byé na bieiaco

dnia wykupu. Najczesciej wyrazona jest w procentach w skali 7 aktualnoéciami ze éwiata

funduszy Millennium TFI!
https:/millenniumtfi.pl/newsletter

roku. Pokazuje, ile faktycznie zarabiasz, biorac pod uwage cene
zakupu obligacji, wyptacane odsetki (kupony) oraz ewentualny
zysk lub strate przy wykupie. Im wyzsza rentownos¢ przy zaku-
pie, tym wyzszy zysk w przysztosci, przy wykupie. \. /

Millennium

fundusze inwestycyjne
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" _Nastepna Stacja: Inwestycje” ’

W - podcasty Millennium TFI

W kazdy poniedziatek mozecie znalez¢ nowy odcinek
Podcastu Millennium TFI ,,Nastepna Stacja: Inwestycje!”

Spotify: https:/open.spotify.com/show/7mt45qcl4rxFalLX3J5CeNY

Apple @ https:/podcasts.apple.com/pl/podcast/nast%C4%99pna-
Podcasts: stacja-inwestycje/id1705638602

... a Wkrotce na innych platformach.

e Kanat przeznaczony jest dla wszystkich - Klientéw, Doradcéw, potencjalnych,
obecnych, poczatkujgcych i doswiadczonych inwestoréw - ktérzy chea zgtebiad
wiedze w dziedzinie inwestycji. .

e Znajdziesz u nas nie tylko podstawy, ale tez wiele ciekawych tematéw zwigzanych / a

z funduszami i rynkiem inwestycyjnym.

NASTEPNA STACJA:

INWESTYCJE

Millennium

fundusze inwestycyjne

Millennium

fundusze inwestycyjne

Nota Prawna: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000014564, o numerze REGON 011191974, o numerze NIP 526-10-31-858, w petni
optaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej: ,Towarzystwo”) prowadzi na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiagniete przez fundusze nie stanowia
gwarancji osiggniecia takich samych wynikow w przysztosci. Zyski z inwestycji osiggane przez osoby fizyczne moga podlegac opodatkowaniu podatkiem
od dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi Swiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak réwniez ustugi
oferowania instrumentéw finansowych oraz nie ma na celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia instrumentéw finansowych lub
zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wytaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowac powyzej 35% wartosci
swoich aktywow w papiery wartosciowe, ktérych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sa: Skarb Panstwa, NBP, pafnstwo cztonkowskie UE, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucja finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z Prospektem informacyjnym
funduszy oraz kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz informacja dla klienta AFI, ktére sg dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem https:/millenniumtfi.pl/dokumenty.html, w zaktadce ,Dokumenty” (odpowiednio w zaktadce ,Prospekty”, ,Kluczowe
Informacje dla Inwestoréw” oraz ,Informacje dla Inwestora”). Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze
zarzadzane przez Towarzystwo, w zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej moga inwestowaé czesc lub wiekszo$¢ swoich aktywow w akcje.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy cechuje sie lub moze cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych. Subfundusze
nie gwarantujg osiaggniecia celéw inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych staran, aby je osiggnac. Srodki zainwestowane w Subfundusze nie sg objete
systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materiaty stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowia oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja wytacznie
Towarzystwu. Informacje zawarte w materiale s3 dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne,
jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.
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