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Millennium

fundusze inwestycyjne

Ogtoszenie o zmianach
w Prospekcie Informacyjnym
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z dnia 28 maja 2026 r.

Z dniem 28 maja 2026 r. dokonuje sie nastepujacych zmian w tresci Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

1. Na stronie tytutowej zmienia sie zapis:

data biezacej aktualizacji: 28 maja 2026 r.
data ostatniego tekstu jednolitego: 28 maja 2026 roku.

2. W Rozdziale 2 zmienia sie ust. 4, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:

»4. WYSOKOSC KAPITALU WLASNEGO TOWARZYSTWA, W TYM WYSOKOSC SKLADNIKOW KAPITALU WLASNEGO NA OSTATNI
DZIEN BILANSOWY.

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2025 r. wyniosta 90.146 tys. zt.
Na kapitat wtasny sktadaja sie:

Kapitat podstawowy (zaktadowy) 10.300 tys. zt.
Kapitat zapasowy 33.069 tys. zt.
Kapitat z aktualizacji wyceny 96 tys. zt.

Zysk netto roku obrotowego 46.681 tys. zt.”

3. W Rozdziale 3 zmienia sie ust. 12, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:

»12. METODY | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZY FUNDUSZU ORAZ OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZU OPISANYCH W PROSPEKCIE
INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH
ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZ POLITYKA INWESTYCYJNA

1. Ustalanie Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa:

1)

2)

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu obowiazujacym w danym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosé

Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana

jest w ztotych polskich. Fundusz ustala wartos¢ Jednostki Uczestnictwa dla grup kategorii jednostek

rézniacych sie wysokoscia pobieranego wynagrodzenia za zarzadzanie.

Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ Aktywow Subfunduszu o:

a) zobowiazania, ktére sa zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

b) czes¢ zobowiazan przypadajacych na dany Subfundusz, ktore zwiazane sa z funkcjonowaniem Funduszu,
w proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej grupy kategorii rowna sie Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na dana grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa podzielonej

przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej grupy kategorii ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow

danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale

wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikow danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

2. Wycena aktywow Funduszu - zasady ogolne:

1)

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowiazania na kazdy Dzien Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Jako godzine, w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne ceny i
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1)

wartosci do wyceny sktadnikow lokat, przyjmuje sie godzine 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwana

dalej momentem wyceny). Biorac pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty

organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzadzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikow lokat cen i

wartosci na wskazang powyzej godzine pozwala na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Fundusz sktadnikow lokat w danym Dniu Wyceny.

Aktywa i zobowiazania Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej),

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i lit. b), wartos¢ godziwa ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktorym transakcje dotyczace

danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscia i maja

dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub
zobowiazania,

w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja

sie taka czestotliwoscig i wolumenem.

Za wycene za pomoca modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ wartos¢ godziwa

sktadnika aktywow lub zobowiazan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow

pienieznych lub dochodow i wydatkéw, na jedna zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie

wartosci godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu s obserwowalne na rynku w

sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostepne dopuszcza

sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w

maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktore przyjeliby

uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajace w sposob

bezposredni lub posredni:

a) ceny podobnych aktywéw lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest
aktywny,

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w lit. a) i b), ktore sa obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowiazania w szczegélnosci: stopy procentowe i
krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach, zaktadana zmiennos¢,
spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu

wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych

przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w ppkt. 3 lit. b) i lit c), podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktorych mowa w ppkt. 3 lit. b) i c), podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz

raz do roku.

. Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:

Instrumenty pochodne, z wytaczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w tym
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne udziatowe
papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej
ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik. Jezeli Dzien Wyceny nie jest
zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat ustalony
kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek wartosé
stanowigca jego odpowiednik, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs
zamkniecia ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inng ustalong przez
aktywny rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw
na ten kurs albo wartos¢, w szczegolnosci skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z pkt. 2 ppkt. 3.
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie odpowiednio
wedtug zasad opisanych w pkt. 3 ppkt. 1, z zastrzezeniem, ze:
a) w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktorym organizowana jest sesja fixingowa za
odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,
b) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), gdy nie ma statej mozliwosci pozyskiwania
kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej odpowiednik kursu zamkniecia,
a jest mozliwos¢ skorzystania z ceny ,Bloomberg Generic Price” publikowanej przez system
informacyjny Bloomberg pod warunkiem, ze rynek ten charakteryzuje sie odpowiednim poziomem
aktywnosci podlegajacej okresowej weryfikacji,
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c) Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment

wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartoscia godziwa jest

kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtownego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym

dany instrument jest ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiaca

kalendarzowego,

w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oraz

mozliwos¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadnikow lokat, w szczegolnosci:

a) rynkiem gtownym dla tytutow uczestnictwa moze byc¢ rynek, na ktérym dany papier zostat wprowadzony
po raz pierwszy do obrotu, oznaczony przez Bloomberg jako ,,Primary Exchange”,

b) rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland moze by¢ rynek Treasury BondSpot Poland,

c) rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego moze by¢ rynek dealerski (transakcji
bezposrednich), dla ktérego system informacyjny Bloomberg publikuje ceny ,,Bloomberg Generic Price”
oraz spetnione sa wymagania okreslone w pkt 3 ppkt. 2 lit. b).

4. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1)

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na
podstawie pkt. 2 ppkt. 3 lit. b) lub lit. c), w szczegolnosci w oparciu o model wyceny porownawczej
w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci
i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
w ktorym uwzgledniane sa prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartosé
rezydualna lub metoda skorygowanej wartosci aktywow netto.

Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji lub udziatow wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom
wyceniajacym.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na
podstawie pkt. 2 ppkt. 3 lit. b), stosujac model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu
o wartos¢ aktywa bazowego.

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt. 2 ppkt. 3 lit. b), w szczegdlnosci w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt. 2 ppkt. 3 lit. c),
w szczegolnosci w oparciu o model likwidacyjny lub model wariantowy.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla
tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie
wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt. 2 ppkt. 3 lit. b), w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w pkt. 4 ppkt. 6, wycenia si¢ wedtug
wartosci godziwej wyznaczonej na podstawie pkt. 2 ppkt. 3 lit. b) lub lit. ¢), z uwzglednieniem specyfiki
danego instrumentu.

5. Szczegélne zasady wyceny sktadnikéw lokat:

1)

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
wycenia sie, poczawszy od dnia ujecia w ksiegach, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci aktywa.
Transakcje repo / sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkoéw pienieznych wycenia sie poczawszy
od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strone, w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych stanowia sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papierow wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych nie stanowia sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow
wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa wspdlnego inwestowania
nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci
aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa wspdlnego inwestowania
ogtaszanej na stronie internetowej podmiotu zarzadzanego tym funduszem, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ta wartosc¢ z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo wycenia sie wedtug wartosci aktywdw netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa
ustalonej na dzien wyceny o ile jest dostepna na moment dokonywania czynnosci wyceny.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa te oraz zobowiazania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Jezeli sa one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
to ich wartos¢ okresla sie w relacji do EUR lub USD.”
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4, Aktualizacji podlega ,,OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH” .

5. W czesci dotyczacej Subfunduszu Obligacji Uniwersalny w ust. 2 zmienia sie pkt 4, ktéry
otrzymuje nastepujace brzmienie:

»4) jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie umiarkowana zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.”

6. W czesci dotyczacej Subfunduszu Obligacji Uniwersalny w ust. 6 zmienia sie pkt 2, ktory
otrzymuje nastepujace brzmienie:

»2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem roznic w optatach i kosztach zwiazanych z
poszczegb6lnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic
(wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za
dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC,
w tym optat transakcyjnych.

awy pod numerem KRS 0000014564,

dla m.st. Wa

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

przez Sad Rej

a) WKC za rok 2025 wynosi 1,54%
b) Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:

WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwiazanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

c) Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do
kosztow zwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”
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7. W czesci dotyczacej Subfunduszu Obligacji Uniwersalny w ust. 7 zmienia sie pkt 1 i 2, ktére
otrzymuja nastepujace brzmienie:
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»1) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu:

Wartosc aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2025 r.: 685 561 tys. zt.

2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5
i 10 lat, w przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie,
dzielac stope obliczona na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5
albo 10;

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: 6,16%
- za ostatnie 5 lat: 3,21%
- za ostatnie 10 lat: 2,27%”

8. W czesci dotyczacej Subfunduszu Plan Spokojny w ust. 2 zmienia sie pkt 4, ktory otrzymuje
nastepujace brzmienie:

»4) jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢
duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
- wyrazne wskazanie tej cechy:
Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
umiarkowana zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela.”

9. W czesci dotyczacej Subfunduszu Plan Spokojny w ust. 6 zmienia sie pkt 2, ktory otrzymuje
nastepujace brzmienie:

»2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem réznic w optatach i kosztach zwiazanych z
poszczeg6lnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic
(wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za
dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC,
w tym optat transakcyjnych.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

a) WKC za rok 2025 wynosi 1,71%
b) Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:

WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéow zwiazanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajacych z realizacji umodw, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane s dane.
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c) Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
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awy pod numerem KRS 0000014564,

dla m.st. Wa

przez Sad Rej
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inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do
kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwiagzane z wyceng lokat Subfunduszu.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C:

a) WKC za rok 2025 wynosi 1,61%

b)

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem wymienionych ponizej:

1.

2.
3.

4.

5.

t-

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

wartosci ustug dodatkowych.

oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

c) Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia

inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do

kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile

wystepuja, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkow

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe

zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”

10. W czesci dotyczacej Subfunduszu Plan Spokojny w ust. 7 zmienia sie pkt 1 i 2, ktore otrzymuja

dzielac

nastepujace brzmienie:

»1) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu:

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2025 r.: 627 331 tys. zt.
2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2

lata, w przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5
i 10 lat,

w przypadku pozostatych funduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie,
stope obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke

uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5
albo 10;

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A i B:

- za ostatnie 3 lata: 5,90%
- za ostatnie 5 lat: 1,77%.

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii C:

- za ostatnie 3 lata: 6,01%.”

11. W czesci dotyczacej Subfunduszu Multistrategia w ust. 2 zmienia sie pkt 4, ktory otrzymuje

nastepujace brzmienie:
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»4) jezeli wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac

12.

duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
- wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
umiarkowana zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela.”

W czesci dotyczacej Subfunduszu Multistrategia w ust. 6 zmienia sie pkt 2, ktéry otrzymuje
nastepujace brzmienie:

»2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla

kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem roznic w optatach i kosztach zwiazanych z
poszczegb6lnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic
(wraz z informacja, Zze odzwierciedla on udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za
dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC,
w tym optat transakcyjnych.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

a)
b)

WKC za rok 2025 wynosi 1,95%
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K -

oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem wymienionych ponizej:

1.
2.
3.
4.

5.

t-

c)

13.

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwiazanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

wartosci ustug dodatkowych.

oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow
zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat
Subfunduszu.”

W czesci dotyczacej Subfunduszu Multistrategia w ust. 7 zmienia sie pkt 1 i 2, ktére otrzymuja
nastepujace brzmienie:

,»1) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia

zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu:

Wartosc aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2025 r.: 561 152 tys. zt.

2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2

lata, w przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5
i 10 lat, w przypadku pozostatych funduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie,
dzielac stope obliczong na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5
albo 10;
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Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: 12,97%
- za ostatnie 5 lat: 7,87%
- za ostatnie 10 lat: 5,70%.”

14. W czesci dotyczacej Subfunduszu Plan Wywazony w ust. 2 zmienia sie pkt 4, ktory otrzymuje
nastepujace brzmienie:

»4) jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie umiarkowana zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela.”

15. W czesci dotyczacej Subfunduszu Plan Wywazony w ust. 6 zmienia sie pkt 2, ktéry otrzymuje
nastepujace brzmienie:

»2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem réznic w optatach i kosztach zwiazanych z
poszczeg6lnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic
(wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za
dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC,
w tym optat transakcyjnych.

awy pod numerem KRS 0000014564,

dla m.st. Wa

przez Sad Rej

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

a) WKC za rok 2025 wynosi 1,91%
b) Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwiazanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

c) Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu w S$redniej Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu za dany rok. Do
kosztow zwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwiazane
z wyceng lokat Subfunduszu.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C:

a) WKC za rok 2025 wynosi 1,81%
b) Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%
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awy pod numerem KRS 0000014564,

dla m.st. Wa

przez Sad Rej
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WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdélnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciaggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

c) Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do
kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane
z wycena lokat Subfunduszu.”

16. W czesci dotyczacej Subfunduszu Plan Wywazony w ust. 7 zmienia sie pkt 1 i 2, ktéore
otrzymuja nastepujace brzmienie:

»1) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu:
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2025 r.: 292 845 tys. zt.

2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i
10 lat, w przypadku pozostatych funduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie,
dzielac stope obliczong na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A i B:
- za ostatnie 3 lata: 8,59%
- za ostatnie 5 lata: 3,45%
- za ostatnie 10 lat: 3,02%.

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii C:
- za ostatnie 3 lata: 8,70%.”

17. W czesci dotyczacej Subfunduszu Top Sectors w ust. 6 zmienia sie pkt 2, ktory otrzymuje
nastepujace brzmienie:

»2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem roznic w optatach i kosztach zwiagzanych z
poszczeg6lnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic
(wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za
dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC,
w tym optat transakcyjnych.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

a) WKC za rok 2025 wynosi 2,27%
b) Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
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WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K

- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem wymienionych ponizej:

1.
2.
3.
4.

5.

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwiazanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

wartosci ustug dodatkowych.

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

<)

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do
kosztow zwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjnag Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane
z wycena lokat Subfunduszu.”

18. W czesci dotyczacej Subfunduszu Top Sectors w ust. 7 zmienia sie pkt 1 i 2, ktére otrzymuja
nastepujace brzmienie:

»1) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu:

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2025 r.: 79 169 tys. zt.

2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i
10 lat, w przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie,
dzielac stope obliczong na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
- za ostatnie 3 lata: 20,19%

- zaostatnie 5 lat: 7,61%

- za ostatnie 10 lat: 2,93%.”

19. W czesci dotyczacej Subfunduszu Plan Aktywny w ust. 6 zmienia sie pkt 2, ktéry otrzymuje
nastepujace brzmienie:

»2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem réoznic w optatach i kosztach zwiazanych z
poszczegolnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic
(wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w sSredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za
dany rok) a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC,
w tym optat transakcyjnych.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostek Uczestnictwa kategorii B:

a) WKC za rok 2025 wynosi 2,08%
b) Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
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K

- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem wymienionych ponizej:

1.
2.
3.
4.

5.

t-

<)

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwiazanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

wartosci ustug dodatkowych.

oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu w S$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok. Do
kosztow zwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwiazane z
wycena lokat Subfunduszu.

WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C:

a) WKC za rok 2025 wynosi 1,99%
b) Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K

- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem wymienionych ponizej:

t

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

c) Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia

inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do
kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwiazane z
wyceng lokat Subfunduszu.”

20. W czesci dotyczacej Subfunduszu Plan Aktywny w ust. 7 zmienia sie pkt 1 i 2, ktore otrzymuja
nastepujace brzmienie:

»1) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu:

Wartosc aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2025 r.: 327 386 tys. zt.

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i
10 lat, w przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie,
dzielac stope obliczong na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa

na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
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ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A i B:
- za ostatnie 3 lata: 18,55%

- za ostatnie 5 lat: 8,43%

- za ostatnie 10 lat: 6,98%.

Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii C:
- za ostatnie 3 lata: 18,67%.”

21. W czesci dotyczacej Subfunduszu Indeksowego Akcji Amerykanskich w ust. 6 zmienia sie pkt 2,
ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

»2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem réznic w optatach i kosztach zwiazanych z
poszczego6lnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic (wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok) a takze
wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Wskazanie wskaznika WKC nie jest mozliwe, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku
kalendarzowym 2025.”

22. W czesci dotyczacej Subfunduszu Indeksowego Akcji Amerykanskich w ust. 7 zmienia sie pkt 1 i
2, ktore otrzymuja nastepujace brzmienie:

»1) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu:

Wskazanie wartosci aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego nie jest
mozliwe, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona
na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10:

Wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata nie jest mozliwe, poniewaz Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2026 roku.”

23. W czesci dotyczacej Subfunduszu Indeksowego Akcji Europejskich w ust. 6 zmienia sie pkt 2,
ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

»2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem réznic w optatach i kosztach zwiazanych z
poszczego6lnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych roznic (wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok) a takze
wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Wskazanie wskaznika WKC nie jest mozliwe, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku
kalendarzowym 2025.”

24. W czesci dotyczacej Subfunduszu Indeksowego Akcji Europejskich w ust. 7 zmienia sie pkt 11 2,
ktore otrzymuja nastepujace brzmienie:
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»1) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu:

Wskazanie wartosci aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego nie jest
mozliwe, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona
na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10:

Wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata nie jest mozliwe, poniewaz Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2026 roku.”

25. W czesci dotyczacej Subfunduszu Indeksowego Globalnych Obligacji w ust. 2 zmienia sie pkt 4,
ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

»4) jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
- wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
umiarkowana zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela.”

26. W czesci dotyczacej Subfunduszu Indeksowego Globalnych Obligacji w ust. 6 zmienia sie pkt 2,
ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

»2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,wskaznika WKC”) odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem réznic w optatach i kosztach zwiazanych z
poszczego6lnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réoznic (wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok) a takze
wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie witaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Wskazanie wskaznika WKC nie jest mozliwe, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku
kalendarzowym 2025.”

27. W czesci dotyczacej Subfunduszu Indeksowego Globalnych Obligacji w ust. 7 zmienia sie pkt 1 i
2, ktore otrzymuja nastepujace brzmienie:

»1) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu:

Wskazanie wartosci aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego nie jest
mozliwe, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i
10 lat, w przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie,
dzielac stope obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10:

Wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata nie jest mozliwe, poniewaz Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2026 roku.”
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28. W czesci dotyczacej Subfunduszu Indeksowego Akcji Rynkéw Wschodzacych w ust. 6 zmienia sie
pkt 2, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

»2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem réznic w optatach i kosztach zwiazanych z
poszczego6lnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic (wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok) a takze
wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Wskazanie wskaznika WKC nie jest mozliwe, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku
kalendarzowym 2025.”

29. W czesci dotyczacej Subfunduszu Indeksowego Akcji Rynkoéw Wschodzacych w ust. 7 zmienia sie
pkt 1i 2, ktére otrzymuja nastepujace brzmienie:

»1) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu:

Wskazanie wartosci aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego nie jest
mozliwe, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i
10 lat, w przypadku pozostatych funduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie,
dzielac stope obliczong na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10:

Wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata nie jest mozliwe, poniewaz Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2026 roku.”

30. W czesci dotyczacej Subfunduszu Akcji Rynku Ztota w ust. 2 zmienia sie pkt 4, ktory otrzymuje
nastepujace brzmienie:

»4) jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢
duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
- wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie bardzo
wysoka zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela.”

31. W czesci dotyczacej Subfunduszu Akcji Rynku Ztota w ust. 6 zmienia sie pkt 2, ktoéry otrzymuje
nastepujace brzmienie:

»2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznika WKC”) odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz opisem réznic w optatach i kosztach zwiazanych z
poszczego6lnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych roznic (wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok) a takze
wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Wskazanie wskaznika WKC nie jest mozliwe, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku
kalendarzowym 2025.”

32. W czesci dotyczacej Subfunduszu Akcji Rynku Ztota w ust. 7 zmienia sie pkt 1 i 2, ktore
otrzymuja nastepujace brzmienie:
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»1) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu:

Wskazanie wartosci aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego nie jest
mozliwe, poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci w roku kalendarzowym 2025.

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i
10 lat, w przypadku pozostatych funduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie,
dzielac stope obliczong na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10:

Wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata nie jest mozliwe, poniewaz Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2026 roku.”

33. Wprowadza sie zmiany o charakterze redakcyjnym.

34. W pozostatym zakresie Prospekt pozostaje bez zmian.
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