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Rynki Globalnie:

Pazdziernik przynidst wzrost napie¢ geopolitycznych oraz
obaw o bezpieczenstwo dostaw surowcow energetycznych.
W efekcie cena ropy Brent wzrosta o ponad 13%, co ponow-
nie zwiekszyto ryzyko utrzymywania sie podwyzszonej presji
inflacyjnej

Ztoto stracito w ciggu miesigca blisko 7%, pomimo utrzymu-

jacej sie podwyzszonej niepewnosci rynkowej. Negatywny

wptyw na jego wycene miato przesuniecie kapitatu w strone
obligacji skarbowych, oferujacych wyzsze rentownosci.

e Wzrost zmienno$ci na rynkach akcji sprzyjat obligacjom skar-

bowym. Zwiekszony popyt na bezpieczniejsze aktywa dopro-
wadzit do spadku rentownosci obligacji na gtéwnych rynkach

rozwinietych.

Rynki Rozwiniete (Stany Zjednoczone, Europa, Japonia):

Na Wall Street doszto do wyraznej rotacji sektorowej. Spotki
technologiczne, szczegdlnie zwigzane z rozwojem sztucznej
inteligencji, znalazty sie pod presja w zwiazku z obawami
o skale naktadéw inwestycyjnych i ich przyszta rentownos¢.
Nasdag odnotowat jeden z najstabszych miesiecy od marca
2025r.

Rezerwa Federalna pozostawita stopy procentowe bez
zmian, utrzymujac przedziat 3,75-4,00%. Jednoczesnie
utrzymujaca sie presja inflacyjna i odpornos$¢ gospodarki

ograniczaty przestrzen do szybkiego tagodzenia polityki

pienieznej.

e Europejski Bank Centralny réwniez utrzymat stopy pro-

centowe na dotychczasowym poziomie. Na europejskich
rynkach akcji relatywnie dobrze zachowywaty sie sektory
defensywne, przemystowy i finansowy, podczas gdy niepew-
nos¢ fiskalna i polityczna we Francji pozostawata istotnym
zrodtem ryzyka.

Polski rynek akcji utrzymywat relatywna site na tle rynkéw
zagranicznych. Indeksy WIG i WIG20 ustanawiaty w paz-
dzierniku nowe historyczne rekordy, wspierane m.in. przez

dobrg koniunkture w sektorze bankowym.

Aktywnos¢ inwestorow na GPW pozostawata wysoka.
Wartos¢ obrotéw akcjami na Gtéwnym Rynku osiggneta
59,5 mld zt, co oznacza wzrost o 35,6% w ujeciu rocznym.

Inflacja w Polsce obnizyta sie w pazdzierniku do 3,5% r/r
z 4,1% we wrzesniu. Rada Polityki Pienieznej pozostawita

stope referencyjng bez zmian, na poziomie 3,75%.

e Rynki wschodzace znalazty sie pod wyrazng presja, a indeks

MSCI Emerging Markets odnotowat spadek o ponad 8%.
Szczegdlnie stabo zachowywaty sie rynki azjatyckie, silnie
powiagzane z sektorem technologicznym.

Obawy o optacalnos¢ inwestycji w infrastrukture sztucznej
inteligencji negatywnie wptywaty na wyceny producentéw
potprzewodnikoéw. Szczegdlnie mocne spadki odnotowaty
gietdy w Korei Potudniowej i na Tajwanie.

Dodatkowym Zrédtem niepewnosci pozostawaty napiecia
geopolityczne oraz wzrost cen energii, zwiekszajace ryzyko
inflacyjne w gospodarkach bedacych importerami surowcéw.
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Ocena perspektyw - rynki akgcji:

@ Utrzymujaca sie odpornosc gospodarki amerykanskiej oraz relatywnie dobre wyniki finansowe spétek.

Poprawa szerokosci rynku akcji oraz wzrost zainteresowania sektorami innymi niz najwieksze spotki technologiczne.

Dobre perspektywy gospodarki oraz aktywno$¢ inwestoréw na GPW, wspierajace zainteresowanie polskim rynkiem akcji.

OXORC)

Niepewnos¢ skali i rentownosci inwestycji zwigzanych z rozwojem Al, mogaca prowadzi¢ do korekty wycen spétek
technologicznych oraz utrzymujaca sie niepewno$¢ geopolityczna, wzrost cen surowcéw energetycznych i ryzyko
ponownego nasilenia presji inflacyjnej, ograniczajace przestrzen do obnizek stop procentowych.

Ocena perspektyw - rynki obligaciji:

Atrakcyjny poziom rentownosci obligacji skarbowych, zapewniajacy wysokie dochody z biezgcego oprocentowania.

Spadek rentownosci obligacji na gtéwnych rynkach rozwinietych w pazdzierniku, wspierany wzrostem popytu na bezpiecz-
niejsze aktywa. a takze obnizenie sie inflacji w Polsce do 3,5% r/r, sprzyjajace stabilizacji krajowych oczekiwan inflacyjnych.

Ryzyko wzrostu inflacji w przypadku utrzymywania sie wysokich cen surowcow energetycznych i zaktécen ich dostaw.

OO @@

Restrykcyjne nastawienie gtéwnych bankéw centralnych oraz ryzyko ponownego wzrostu rentownosci obligacji bazowych
(USA i strefa euro) oraz wysokie potrzeby pozyczkowe panstw i narastajace obawy o stabilno$¢ finanséw publicznych,
mogace ogranicza¢ potencjat dalszego spadku rentownosci obligacji.

Millennium TFI
stopy zwrotu funduszy 1 YTD w 2026 roku

Millennium TFI - stopy zwrotu funduszy (dane na dzien 30.10.2026 r.).

y£1[ 1))
Millennium | Klasa ryzyka okres Y 2026
FIO/SFIO (SRI) inwestycji YTD

FIO Obligacji Klasyczny 2 1 rok 2,37% 0,43% 0,45% 1,64% 3,33%  1654% 24,07% 131,32%

FIO Instrumentéw Dtuznych 3 2 lata -1,93% 0,75% -1,89%  -0,19% -0,02%  13,70%  11,99%  25,16%

SFIO Obligacji Uniwersalny 3 1,5 roku 1,40% 0,27 -0,27% 0,84% 2,26%  19,50%  1827%  42,95%

SFIO Plan Spokojny 2 3 lata 0,76% 0,59% -048%  0,36% 1,00%  20,74% 10,00%  14,89%

FIO Stabilnego Wzrostu 3 3 lata 7,80% 0,30% 1,06% 5,93% 9,74%  36,36%  3559% 119,08%

SFIO Plan Wywazony 3 3 lata 3,09% -0,05% 0,19% 1,63% 3,57%  3120% 17,20%  54,72%

SFIO Multistrategia 3 3 lata 8,40% -1,10% 0,70% 2,39% 9.44%  41,60%  42,30% 125,83%

FIO Cyklu Koniunkturalnego 3 4 lata 17,30% -0,15% 3,066  11,61% 19,65%  67,10%  62,77%  202,54%

FIO Akcji 4 5 lat 31,33% -0,66% 6,28%  1821% 39,65%  97,56%  93,37% 358,30%

FIO Dynamicznych Spétek 4 5 lat 28,83% -0,69% 3,66%  14,28% 31,49%  86,74%  86,50% 148,70%

SFIO Plan Aktywny 4 5 lat 7,76% -3,47% 0,80% 4,36% 9.29%  69,03% 46,79% 139,92%
SFIO Top Sectors 4 5 lat -1,72% -7,29% -4,06%  -2,55% 2,15%  60,36%  35,05% 18,82%
Indeksowy Akcji Amerykanskich* 4 5lat 14,86% -1,25% 3,72% 6,64% 14,86%
Indeksowy Akgji Europejskich* 4 5 lat 16,25% 2,03% 0,02% 7.41% 16,25%
Indeksowy Akcji EM* 4 5 lat 8,69% -8,55% -2,68% -2,55% 8,69%
Indeksowy Globalnych Obligacji* 2 2,5 roku -1,41% -1,43% -0,43% -0,42% 1,41%
Akcji Rynku Ztota™** 6 5 lat 0,25% -10,94% 2,99% 0,25%

Zrédlo: Millennium TFI * Opracowanie wiasne, dane od 27.03.2026 r.  ** Opracowanie wiasne, dane od 31.05.2026 r.
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Fundusze dtuzne (obligaciji):

®

Komentarz do wynikow
funduszy inwestycyjnych z palety Millennium TFI:

Co pomogto?

Polskie obligacje skarbowe nadal cieszyty sie popytem
ze strony inwestoréw. Przeprowadzane aukcje zakon-

czyty sie sukcesem.

Ponowne wprowadzenie limitéw cen paliw zmniejszyto
presje inflacyjng - odczyt inflacji CPl za pazdziernik
wypadt lepiej od oczekiwan (3,5% r/r, oczekiwano 3,7%)

Ceny amerykanskim obligacji skarbowych rosty na skutek
rotacji kapitatow ze spoétek technologicznych

Fundusze mieszane:

Co pomogto?

Ceny polskich obligacji skarbowych nieznacznie rosty
w $lad za pozytywnymi odczytami inflacji za pazdziernik
(3,5% r/r, oczekiwano 3,7%)

Publikowane dane makroekonomiczne potwierdzaty
wciaz dobra kondycje polskiej gospodarki.

Ceny amerykanskich obligacji skarbowych rosty na skutek
umocnienia USD i naptywu kapitatéw ze spétek techno-
logicznych.

Fundusze akgji:

Co szkodzito?

Obligacje High Yield w strefie euro taniaty na skutek
zawirowan geopolitycznych we Francji i obaw o podwyz-

szong inflacje

Obawy i oczekiwania co do przysztych podwyzek stép
procentowych w Polsce, strefie euro i USA pozostawaty
silne.

Ceny obligacji wcigz odznaczaty sie wiekszg zmiennoscia
w $lad za zmianami cen ropy naftowej.

Co szkodzito?

Amerykanski sektor technologiczny doznat dynamicznej
przeceny na skutek obaw inwestorow o efektywno$c¢ nakta-
déw na rozwd.

Spadki notowat indeks matych spétek, z racji swojej mniejszej
ptynnosci.

Polskim akcjom wciaz ciazyto ryzyko geopolityczne (wojna
na Bliskim Wschodzie i w Ukrainie).

Co pomogto?

Indeksy akcji europejskich notowaty wzrosty ze wzgledu
na bardziej tradycyjny przekréj sektorowy i ucieczke
kapitatéw z sektora technologicznego.

Beneficjentem wyprzedazy spétek technologicznych staty
sie spotki z tradycyjnych sektoréw gospodarki.

Indeksy WIG20 osiggnat nowy szczyt wszechczasow.
Publikowane dane makroekonomiczne potwierdzity wcigz
dobra kondycje polskiej gospodarki.
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Co szkodzito?

Obawy inwestoréw o zasadnosc i efektywnos¢ wydatkow
rozwojowych spétek technologicznych doprowadzito do
dynamicznej wyprzedazy akcji w segmencie Al i potprze-
wodnikéw.

Wyprzedaz na amerykanskim rynku akcji doprowadzita do
duzej skali wyprzedazy akcji spétek technologicznych w Azji.

Pod koniec miesigca nastgpita realizacja zyskéw na GPW,
na skutek umocnienia sie USD i ucieczki kapitatéw do obligacji
skarbowych.

Millennium
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Zalecany okres inwestycji:
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Alokacja aktywow

To proces podejmowania decyzji o tym, jaka czes$¢ portfela po-
winna by¢ zainwestowana w poszczegélne klasy aktywow, np.
akcje, obligacje, instrumenty rynku pienieznego czy gotowke.
Alokacja odpowiada na pytanie: ,w co inwestowac?” na pozio-
mie catego portfela i jest zwykle gtéwnym zrédtem jego wyni-
kow oraz ryzyka.

Selekcja aktywoéw

o wybor konkretnych papieréw wartosciowych w ramach danej
klasy aktywdw, np. konkretnych akcji spotek lub emisji obligacji.
Selekcja odpowiada na pytanie: ,ktére aktywa wybrac¢?” i ma
na celu osiggniecie lepszego wyniku od benchmarku poprzez
identyfikacje najbardziej atrakcyjnych inwestyciji.

Fundusze ,,od kuchni”
Millennium FIO Akcji

Klasa ryzyka funduszu

NISKIE RYZYKO WYSOKIE RYZYKO

Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk

e Subfundusz akcyjny, skupiajacy sie gtéownie na selekgji
spotek z indeksu WIG20, ktére maja stabilne perspektywy
wzrostu lub wyptacaja dywidenty.

e Uzupetnieniem portfela Subfunduszu, sg spotki mate
i $Srednie z indekséw mWIG40 i mWIG80.

e Jest to jeden z najstarszych funduszy w palecie
Millennium TFIL.

e W celu zréznicowania strategii, portfel moze opierac sie
o spotki zagraniczne z sektoréw, ktére nie sg obecne
na warszawskiej gietdzie, a ktére maja pozytywne perspek-
tywy rozwoju.

Informacje o pozostatych
funduszach z palety
Millennium TFI

https:/millenniumtfi.pl/fundusze

]
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Wyniki funduszy
inwestycyjnych
z palety Millennium TFI

https:/millenniumtfi.pl/notowania

Zapisz sie do Newslettera,
Eh]"";@ aby zawsze by¢ na biezaco

z aktualnosciami ze swiata

funduszy Millennium TFI!
https:/millenniumtfi.pl/newsletter

Millennium
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i Zapraszamy na strone

@ internetowa Millennium TFI

Odwiedz strone internetowa Millennium TFI, na ktérej Milkpnium
znajdziesz jeszcze wiecej przydatnych informaciji.

Kafkulator
inwestycyny]

Sprawd, Le mazese roemadzié )

Gteboko wierzymy, ze skuteczne inwestowanie to nie tylko produkty. Twoje
inwestycje zaczynaja sie od zrozumienia $wiata rynkéw kapitatowych. Chcemy
dostarczac Ci nie tylko narzedzie, ale réwniez wspiera¢ Cie wiedza, dzieki ktérej
mozesz czu¢ sie pewniej i podejmowac bardziej Swiadome wybory.
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Handhazy, Ch SO TRE T, Aty
Saradim e wiermt roawigRicia rajlepis)
dopesoree 0 swaich calém firarecuych.

Produkty. Znajdziesz tu informacje o wszystkich naszych funduszach
w jeszcze bardziej przyjaznej i przystepnej formie.

Aktualnosci. Cykliczne newslettery, Outlooki rynkowe, artykuty i komen-
tarze ekspertéow - wszystko, by by¢ na biezaco z rynkami kapitatowymi.

Kalkulatory. Nowe kalkulatory pomoga przeanalizowa¢ r6zne warianty
inwestowania i ich zatozenia.

q Strona

Wiedza. Chcesz lepiej rozumieé mechanizmy rynku kapitatowego? Millennium TFI
W zaktadce ,wiedza” ttumaczymy najwazniejsze zjawiska prosto i przystepnie.

https:/millenniumtfi.pl

Nastepna stacja ' AV ' D5
Inwestycje | =< '

! a
. Stuchaj w Spotify @ Stuchaj w Apple Podcasts e ;. A 7 .
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Nota Prawna: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000014564, o numerze REGON 011191974, o numerze NIP 526-10-31-858, w petni
optaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej: ,Towarzystwo”) prowadzi na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiagniete przez fundusze nie stanowia
gwarancji osiggniecia takich samych wynikow w przysztosci. Zyski z inwestycji osiggane przez osoby fizyczne moga podlegac opodatkowaniu podatkiem
od dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi Swiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami, w sktad
ktéorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak réwniez ustugi
oferowania instrumentéw finansowych oraz nie ma na celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia instrumentéw finansowych lub
zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wytaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowac powyzej 35% wartosci
swoich aktywow w papiery wartosciowe, ktérych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sa: Skarb Panstwa, NBP, pafnstwo cztonkowskie UE, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucja finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym
funduszy oraz kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz informacja dla klienta AFI, ktére sg dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem https:/millenniumtfi.pl/dokumenty.html, w zaktadce ,Dokumenty” (odpowiednio w zaktadce ,Prospekty”, ,Kluczowe
Informacje dla Inwestoréw” oraz ,Informacje dla Inwestora”). Subfundusze zarzadzane przez Towarzystwo, w zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej
moga inwestowac czes$¢ lub wiekszos¢ swoich aktywdédw w akcje. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy cechuje sie lub moze cechowaé sie duza
zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych. Subfundusze nie gwarantujg osiagniecia celéw inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych staran,
aby je osiggnac. Srodki zainwestowane w Subfundusze nie sg objete systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materiaty stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowia oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja wytacznie
Towarzystwu. Informacje zawarte w materiale sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne,
jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Prezentowane oceny i przewidywania odzwierciedlajg aktualne oczekiwania Millennium TFI
i moga ulec zmianie. Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.


https://open.spotify.com/show/7mt45qcI4rxFaLX3J5CeNY
https://podcasts.apple.com/pl/podcast/nast%C4%99pna-stacja-inwestycje/id1705638602
https://millenniumtfi.pl

