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Rynki Globalnie:

Gtéwnym tematem na rynkach pozostawat wptyw kon-
fliktu na Bliskim Wschodzie na ceny energii. Po wczesniejszej
stabilizacji ponowna eskalacja konfliktu wywotata wzrost
awersji do ryzyka.

Mimo wzrostu cen energii $wiatowa gospodarka pozosta-
wata odporna, a inwestorzy coraz wieksza uwage przywigzy-

wali do danych makroekonomicznych i wynikéw spétek niz
do samych ryzyk geopolitycznych.

Na rynkach finansowych utrzymywaty sie oczekiwania stop-
niowego zaostrzenia polityki pienieznej, przez gtéwne banki
centralne w USA i strefie euro, pod wptywem utrzymujacej
sie presji inflacyjne;j.

Rynki Rozwiniete (Stany Zjednoczone, Europa, Japonia)
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Gtéwne banki centralne utrzymaty stopy procentowe bez
zmian, wskazujac na utrzymujaca sie niepewnos$¢ dotyczace
procesow inflacyjnych.

Poprawa aktywnosci gospodarczej w strefie euro byta
widoczna we wskaznikach PMI, wspierajac europejskie
aktywa ryzykowne.

Polska:

Dane makroekonomiczne potwierdzaty dobra kondycje
polskiej gospodarki. Produkcja przemystowa, sprzedaz
detaliczna oraz aktywnosc¢ inwestycyjna pozostawaty
wyraznie powyzej oczekiwan. Inflacja CPl wzrosta do
3,0% r/r gtéwnie za sprawag silnego wzrostu cen paliw.

Utrzymujaca sie dobra koniunktura gospodarcza i wzrost
inflacji stanowiag argument za ostroznym podejsciem RPP
do dalszego luzowania polityki pienieznej.

Dobra kondycja polskiej gospodarki wspierata krajowy
rynek akcji. Indeks WIG notowat kolejne rekordy, zyskujac
od poczatku roku ponad 25%.

Po okresie bardzo silnych wzrostéw inwestorzy realizowali
zyski w sektorze technologicznym. Szczegdlnie mocna prze-
cena objeta producentow potprzewodnikow.

W Europie relatywnie dobrze zachowywaty sie sektory
finansowy, przemystowy oraz obronny.

Trwajacy sezon publikacji wynikéw finansowych za Il kwar-
tat, ktore ogdlnie przewyzszaty oczekiwania analitykdw.

Rynki Wschodzace:

Stabszy dolar wspierat aktywa rynkéw wschodzacych.

Jednoczesnie wzrost napiec¢ geopolitycznych zwiekszat
awersje do ryzyka i ograniczat naptyw kapitatu do bardziej
ryzykownych klas aktywoéw, w tym na rynki wschodzace.

Po bardzo silnych wzrostach korekte przechodzity spotki
z sektora potprzewodnikéw, szczegolnie w Azji.

Millennium
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Ocena perspektyw - rynki akgcji

Globalna gospodarka pozostaje odporna mimo niepewnosci geopolitycznej.

Wyniki spétek za Il kwartat 2026 r. sg na ogét lepsze od oczekiwan, co wspiera rynki akgji.
Stabilizacja cen energii mogtaby zmniejszy¢ presje na zaciesnianie polityki monetarnej przez banki centralne.
Geopolityka i ceny energii pozostajg zrédtem ryzyka inflacyjnego. Sezonowos¢ takze nie sprzyja rynkom akcji.

Wyceny spotek zaktadaja dalszy silny wzrost zyskéw. Stabsze wyniki lub prognozy moga zwiekszac¢ podatnosé na korekty cen.

cena perspektyw - rynki obligacji:

Wyzsze rentownosci zwiekszyty biezacy dochdd z obligacji, co ogranicza wptyw krétkoterminowych wahan rynkowych.

Wzrost inflacji moze by¢ tymczasowy i wynika gtéwnie z drozszych paliw, podczas gdy inflacja bazowa pozostaje stabilna.
Napiecia geopolityczne sprzyjaja utrzymaniu restrykcyjnej polityki bankéw centralnych.

Dobre dane z gospodarki ograniczaja szanse na obnizki stop procentowych.

POO®® Q POP®@

Wysokie deficyty budzetowe i rosngca podaz dtugu mogg utrzymywac rentownosci obligacji na podwyzszonych poziomach.

Millennium TFI
Roczne stopy zwrotu 1 YTD w 2026 roku

Millennium TFI - Stopy zwrotu w okresach rocznych (dane na dzien 31.07.2026 r.).

Zalecany
Millennium | Klasa ryzyka okres 2026
FIO/SFIO (SRI) inwestycji | YTD 2017

FIO Obligacji Klasyczny 2 1 rok 189% 617% 520% 828% 134% -19% 07% 16% 07% 27%
FIO Instrumentéw Dtuznych 2 2 lata -0,10% 9,22% 1,70% 14,12% -719% -71% 33% 35% -1,6% 43%
SFIO Obligacji Uniwersalny 3 1,5 roku 1,66% 6,63% 3,64% 823% -2,78% 08% -04% 32% -33% 3,5%
SFIO Plan Spokojny 2 3 lata 126% 711% 3,52% 7,18% -851% 08% 25% 72% -67% 15%
FIO Stabilnego Wzrostu 3 3 lata 6,77% 17,00% 3,46% 17,81% -8,63% 24% 77% 22% -63% 47%
SFIO Plan Wywazony 3 3 lata 3,18% 9,07% 6,17% 10,68% -12,18% 59% 41% 11,6% -85% 51%
SFIO Multistrategia 3 3 lata 821% 11,33% 816% 19,84% -839% 10,6% 229% 10,6% -11,3% -0,3%
FIO Cyklu Koniunkturalnego 3 4 lata 1411% 27,67% 439% 21,91% -1134% 99% 108% 99% -12,7% 43%
FIO Akgji 4 5 lat 2435% 29,71% 4,55% 38,18% -16,16% 18,9% 0,7% 189% -164% 10,6%
FIO Dynamicznych Spétek 4 5 lat 2527% 22,16% 7,67% 41,14% -16,79% 259% 16,7% 99% -22,8% 2,8%
SFIO Plan Aktywny 4 5 lat 820% 1856% 17,64% 19,74% -19,51% 121% 9,7% 23,6% -154% 13,8%
SFIO Top Sectors 4 5 lat 3,38% 24,52% 13,84% 22,78% -20,97%
Indeksowy Akcji Amerykanskich* 4 5lat 14,81%
Indeksowy Akcji Europejskich* 4 5 lat 15,63%
Indeksowy Akcji EM* 4 5 lat 16,22%
Indeksowy Globalnych Obligacji* 2 2,5 roku 1,02%
* dane od 27.03.2026 r.
Akgcji Rynku Ztota™* 6 5 lat -12,19% ** dane od 31.05.2026 r.
Zrédto: Millennium TFI . I I .
Millennium
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Fundusze dtuzne (obligaciji):

®

Komentarz do wynikow
funduszy inwestycyjnych z palety Millennium TFI:

Co pomogto?

Wysoka rentownosc portfeli stanowita istotne wsparcie
dla wynikéw funduszy i czesSciowo amortyzowata nega-
tywny wptyw wzrostu rentownosci obligacji.

Stabilna sytuacja na rynku obligacji korporacyjnych oraz
relatywnie stabilne spready kredytowe wspieraty
wyceny papierow nieskarbowych.

Fundusze mieszane:

Co pomogto?

Utrzymujacy sie dobry sentyment na rynku polskich akcji
wspierat wyniki czesci akcyjnej portfeli.

Dobre dane makroekonomiczne naptywajgce z polskiej
gospodarki potwierdzaty wysoka aktywnos¢ gospodar-
czg i korzystne perspektywy dla przedsiebiorstw.

Dotychczas publikowane wyniki spétek za || kwartat byty
generalnie lepsze od oczekiwan rynkowych, co stanowito
dodatkowe wsparcie dla wycen aktywdw ryzykownych.

Stabilna sytuacja na rynku krétkoterminowych obliga-
cji korporacyjnych wspierata defensywnga czes¢ port-
feli mieszanych.

Fundusze akcji:

Co szkodzito?

Nasilenie napie¢ geopolitycznych na Bliskim Wschodzie
oraz wzrost cen ropy naftowej zwiekszaty obawy o inflacje
i prowadzity do wzrostu rentownosci obligacji.

Dobre dane z polskiej gospodarki oraz poprawa aktywnosci
gospodarczej w strefie euro sprzyjaty utrzymywaniu restryk-
cyjnego nastawienia bankéw centralnych.

Co szkodzito?

Pogorszenie nastrojow na globalnych rynkach akcji pod wpty-
wem wzrostu napiec geopolitycznych zwiekszato zmiennos$c
aktywow ryzykownych.

Wozrost cen ropy i zwigzana z nim presja inflacyjna przetozyty
sie na wzrost rentownosci obligacji, obnizajgc wyniki czesci
dtuznej portfeli.

Po okresie silnych wzrostéow inwestorzy realizowali zyski
w sektorze technologicznym, szczegdlnie wsrdd producen-
téw poétprzewodnikdéw, co negatywnie wptywato na fundu-
sze posiadajgce ekspozycje na ten segment rynku.

Utrzymujaca sie niepewnos¢ dotyczaca dalszych dziatan
bankdéw centralnych ograniczata apetyt inwestoréw na bar-
dziej ryzykowne aktywa.

Co pomogto?

Bardzo dobre dane z polskiej gospodarki wspieraty dobry
sentyment wobec polskiego rynku akcji.

Dotychczas opublikowane wyniki spétek za Il kwartat,
zarowno w Polsce, Europie, jak i USA, byty w wiekszosci
lepsze od oczekiwan analitykow.

Korzystne globalne otoczenie makroekonomiczne sprzy-

jato funduszom inwestujgcym na rynkach zagranicznych.

Co szkodzito?

Wzrost napie¢ na Bliskim Wschodzie okresowo zwiekszat
awersje do ryzyka na $wiatowych rynkach akcji.

Po bardzo silnych wzrostach z poprzednich miesiecy trwata
realizacja zyskéw w sektorze technologicznym, szczegdlnie
wsrod producentéw pétprzewodnikéw w USA i Azji.

Wyzsze ceny energii zwiekszaty obawy o inflacje i mozli-
wos¢ utrzymywania wyzszych stop procentowych przez
dtuzszy czas, co negatywnie wptywato na wyceny czesci
spotek wzrostowych.

Wieksza niepewnos¢ geopolityczna ograniczata naptyw
kapitatu do rynkéw wschodzacych i bardziej ryzykownych
segmentow rynku.

Millennium
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Fundusze ,,od kuchni”
Millennium FIO Cyklu Koniunkturalnego

Zalecany okres inwestycji: Klasa ryzyka funduszu

OO0 0 90 : 100,00

® > NISKIE RYZYKO WYSOKIE RYZYKO
Lata Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk

e Dostosowujemy sktad portfela do zmian w gospodarce,
zwiekszajac udziat akcji w okresach ozywienia i wzrostu oraz
wzmacniajgc cze$¢ defensywnga, gdy perspektywy rynkowe
sie pogarszaja.

e Subfundusz ma charakter cykliczny, gdzie udziat akcji
w portfelu moze sie zmienia¢ w zakresie 20-80%, zaleznie
od fazy cyklu koniunkturalnego.

Millennium

FIO CykIu e Czesc obligacyjna portfela, oparta gtéwnie na obligacjach

Koniunkturalnego skarbowych, pomaga stabilizowa¢ wyniki i ograniczac
zmiennosc.

e Czesc akcyjna portfela daje potencjat dtugoterminowego
wzrostu dzieki inwestycjom w spotki notowane na GPW
oraz wybranych zagranicznych lideréw swoich branz.
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Informacje o pozostatych
funduszach z palety
Millennium TFI

https:/millenniumtfi.pl/fundusze
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Cykl koniunkturalny

To naturalny rytm gospodarki, w ktérym okresy przyspieszenia

wzrostu gospodarczego przeplataja sie z okresami spowolnie- Wymk' funduszy
nia. Zmiany aktywnosci firm, konsumpcii, inflacji czy stép pro- inwestycyjnych
centowych wptywajg na wyniki poszczegdlnych klas aktywow 4 palety Millennium TFI

i zachowanie rynkéw finansowych. ) ) )
https:/millenniumtfi.pl/notowania

Cykl inwestycyjny

7 p
To sekwencja zmian zachodzacych na rynkach finansowych, H H

w ktérej rézne klasy aktywdw osiggaja lepsze lub stabsze wyniki Za p ISZ Sl e d o N €ws I ette ra ’

w zaleznosci od warunkdw gospodarczych i nastrojow inwesto- E h]‘"; E aby zawsze by¢ na biezaco
réw. W praktyce oznacza to, ze w réznych momentach wiekszy .

z aktualnosciami ze swiata

funduszy Millennium TFI!
https:/millenniumtfi.pl/newsletter

potencjat mogg mie¢ np. akcje, obligacje czy inwestycje alter-
natywne.

Millennium

fundusze inwestycyjne
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" _Nastepna Stacja: Inwestycje” ’

W - podcasty Millennium TFI

W kazdy poniedziatek mozecie znalez¢ nowy odcinek
Podcastu Millennium TFI ,,Nastepna Stacja: Inwestycje!”

Spotify: https:/open.spotify.com/show/7mt45qcl4rxFalLX3J5CeNY

Apple @ https:/podcasts.apple.com/pl/podcast/nast%C4%99pna-
Podcasts: stacja-inwestycje/id1705638602

... a Wkrotce na innych platformach.

e Kanat przeznaczony jest dla wszystkich - Klientéw, Doradcéw, potencjalnych,
obecnych, poczatkujgcych i doswiadczonych inwestoréw - ktérzy chea zgtebiad
wiedze w dziedzinie inwestycji. .

e Znajdziesz u nas nie tylko podstawy, ale tez wiele ciekawych tematéw zwigzanych / a

z funduszami i rynkiem inwestycyjnym.

NASTEPNA STACJA:

INWESTYCJE

Millennium

fundusze inwestycyjne

Millennium

fundusze inwestycyjne

Nota Prawna: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000014564, o numerze REGON 011191974, o numerze NIP 526-10-31-858, w petni
optaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej: ,Towarzystwo”) prowadzi na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiagniete przez fundusze nie stanowia
gwarancji osiggniecia takich samych wynikow w przysztosci. Zyski z inwestycji osiggane przez osoby fizyczne moga podlegac opodatkowaniu podatkiem
od dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi Swiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak réwniez ustugi
oferowania instrumentéw finansowych oraz nie ma na celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia instrumentéw finansowych lub
zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wytaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowac powyzej 35% wartosci
swoich aktywow w papiery wartosciowe, ktérych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sa: Skarb Panstwa, NBP, pafnstwo cztonkowskie UE, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucja finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z Prospektem informacyjnym
funduszy oraz kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz informacja dla klienta AFI, ktére sg dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem https:/millenniumtfi.pl/dokumenty.html, w zaktadce ,Dokumenty” (odpowiednio w zaktadce ,Prospekty”, ,Kluczowe
Informacje dla Inwestoréw” oraz ,Informacje dla Inwestora”). Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze
zarzadzane przez Towarzystwo, w zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej moga inwestowaé czesc lub wiekszo$¢ swoich aktywow w akcje.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy cechuje sie lub moze cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych. Subfundusze
nie gwarantujg osiaggniecia celéw inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych staran, aby je osiggnac. Srodki zainwestowane w Subfundusze nie sg objete
systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materiaty stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowia oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja wytacznie
Towarzystwu. Informacje zawarte w materiale s3 dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne,
jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.


https://podcasts.apple.com/pl/podcast/nast%C4%99pna-stacja-inwestycje/id1705638602
https://podcasts.apple.com/pl/podcast/nast%C4%99pna-stacja-inwestycje/id1705638602
https://podcasts.apple.com/pl/podcast/nast%C4%99pna-stacja-inwestycje/id1705638602
https://open.spotify.com/show/7mt45qcI4rxFaLX3J5CeNY
https://open.spotify.com/show/7mt45qcI4rxFaLX3J5CeNY

