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Rynki Globalnie:

Spadek cen ropy naftowej, Po dynamicznym wzroscie cen
zwigzanym z konfliktem na Bliskim Wschodzie, ropa szybko
oddata wczesniejsze zwyzki. Trwajgce rozmowy rozejmowe
oraz udroznienie cie$niny Ormuz przyczynity sie do wyraz-
nych spadkéw cen ropy, poprawito nastroje na rynku kapita-
towym i zmniejszyto oczekiwania inflacyjne.

e Korekta cen ztota po wczesniejszych rekordach. Spadek cen

kruszcu wynikat przede wszystkim ze wzrostu rentownosci
obligacji oraz realizacji zyskéw przez inwestoréw. Co istotne,
nie towarzyszyta mu istotna sprzedaz ze strony bankéw
centralnych, ktére nadal pozostaja strukturalnym zrédtem
popytu na ztoto.

Rynki Rozwiniete (Stany Zjednoczone, Europa, Japonia):

e Banki centralne chcga przeciwdziata¢ ewentualnemu odbiciu e W USA miata miejsce dynamiczna rotacja kapitatéw z sek-

inflacji (ktéra w USA znajduje sie zdecydowanie powyzej celu toréw technologicznych (gtéwnie Al) do tradycyjnych sektoréw
(4,1% przy celu 2%). Fed utrzymat stopy procentowe na nie- gospodarki (finanse, produkcja, transport, ochrona zdrowia).

mienionym poziomie. s . .
zmienionym poziomi e Udroznienie dostaw ropy naftowej poprawito humory na eu-
e Europejski Bank Centralny podwyzszyt gtéwna stope pro- ropejskich parkietach, ktére odrabiaty wczeséniejsze straty.
czntO\tNa. oﬂZSP.b. (tcoft])y’fo Juz wycegl?ne przez ryrmek). (t)statnkle e Staby jen wspierat japonskich eksporteréw. Pozytywne dane
odczyty inflacji w strefie euro wypadaja pozytywnie w stosunku makro (silny sektor konsumencki, wsparcie fiskalne) przycia-

gaty kapitat na japonska gietde.

e Deeskalacja na Bliskim Wschodzie oraz udroznienie dostaw

do oczekiwan.

e RPP pozostawita stopy procentowe na niezmienionym
poziomie, a inflacja w czerwcu spadta. Polska gospodarka ropy naftowej sprzyjat gospodarkom importujgcym surowce.

nadal odznacza sie mocnymi fundamentami. Apetyt na ryzyko sprzyjat zaréwno akcjom jak i obligacjom.

e Czerwiec stat pod znakiem realizacji zyskow z poprzednich e Mimo duzej zmiennosci, spotki technologiczne produkujace

miesiecy przez globalny kapitat. komponenty, karty pamieci i sprzet potrzebny w technologii

. . . . . . Al, ty si kanskiej ie.
e Polskie obligacje byty wspierane przez poprawiajacy sie pparty sic ameR(tansiQel przecenie

obraz inflacji. Rynek zaczat stopniowo wycenia¢ nawet e Czynnikiem hamujacym wzrosty pozostawat umacniajacy sie
mozliwos¢ obnizek stép procentowych w kolejnych kwar- UsD.

tatach.
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Ocena perspektyw - rynki akgcji:

Dezinflacja w wiekszosci gospodarek rozwinietych postepuje mimo przejsciowych szokdéw energetycznych.

Gospodarka USA nadal wykazuje odpornosc, a scenariusz gtebokiej recesji pozostaje mato prawdopodobny.
Spadek cen ropy powinien wspiera¢ marze przedsiebiorstw oraz site nabywcza konsumentow.
Wysokie wyceny czesci amerykanskiego rynku akcji, szczegdlnie sektora technologicznego.

Utrzymuijaca sie niepewnosc¢ geopolityczna oraz stabos¢ chinskiej gospodarki ograniczajaca perspektywy globalnego wzrostu.

cena perspektyw - rynki obligacji:

Stabilizacja rentownosci obligacji tworzy bardziej przewidywalne sSrodowisko dla inwestorow.

Spadajace ceny ropy i surowcéw ograniczaja presje inflacyjna, co sprzyja rynkom dtugu.
Relatywnie wysokie rentownosci obligacji nadal oferuja atrakcyjna relacje zysku do ryzyka.

Nadal niepewna Sciezka inflacji globalnej moze wptywac na zmiennosc¢ rynku obligacji.

OJOICICICH @ BNOIOICKCKC)

Ostrozne podejscie bankéw centralnych ogranicza przestrzen do szybkiego spadku rentownosci obligacji skarbowych.

Millennium TFI
Roczne stopy zwrotu 1 YTD w 2026 roku

Millennium TFI - Stopy zwrotu w okresach rocznych (dane na dzien 30.06.2026 r.).

Zalecany
Millennium | Klasa ryzyka okres 2026
FIO/SFIO (SRI) inwestycji | YTD 2017

FIO Obligacji Klasyczny 2 1 rok 2,05% 6,17% 520% 828% 134% -19% 07% 1,6% 07% 27%
FIO Instrumentéw Dtuznych 2 2 lata 221%  922% 1,70% 14,12% -7,19% -71% 33%  3,5% -16% 43%
SFIO Obligacji Uniwersalny 3 1,5 roku 1,94% 6,63% 3,64% 823% -2,78% 08% -04% 32% -33% 3,5%
SFIO Plan Spokojny 2 3 lata 2,44% 711% 3,52% 7,18% -851% 08% 25% 72% -67% 15%
FIO Stabilnego Wzrostu 3 3 lata 534% 17,00% 3,46% 17,81% -8,63% 24% 77% 22% -63% 47%
SFIO Plan Wywazony 3 3 lata 442% 9,07% 617% 10,68% -12,18% 59% 41% 11,6% -85% 51%
SFIO Multistrategia 3 3 lata 872% 11,33% 816% 19,84% -839% 10,6% 229% 10,6% -11,3% -03%
FIO Cyklu Koniunkturalnego 3 4 lata 9,65% 27,67% 439% 21,91% -1134% 99% 108% 99% -12,7% 43%
FIO Akgji 4 5 lat 16,19% 29,71% 4,55% 38,18% -16,16% 189% 0,7% 189% -164% 10,6%
FIO Dynamicznych Spétek 4 5 lat 18,05% 22,16% 7,67% 41,14% -16,79% 259% 16,7% 99% -22,8% 2.8%
SFIO Plan Aktywny 4 5 lat 9,40% 18,56% 17,64% 19,74% -19,51% 121% 9,7% 23,6% -154% 13,8%
SFIO Top Sectors 3 5 lat 9,67% 24,52% 13,84% 22,78% -20,97%
Indeksowy Akcji Amerykanskich* 4 5lat 15,48%
Indeksowy Akcji Europejskich* 4 5 lat 13,67%
Indeksowy Akcji EM* 4 5 lat 23,19%
Indeksowy Globalnych Obligacji* 2 2,5 roku 1,85%
* dane od 27.03.2026 r.
Akgcji Rynku Ztota™* 6 5 lat -12,87% ** dane od 31.05.2026 r.
Zrédto: Millennium TFI . I I .
Millennium
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Komentarz do wynikow
funduszy inwestycyjnych z palety Millennium TFI:

Fundusze dtuzne (obligaciji):

Co pomogto? Co szkodzito?
e Deeskalacja w ciesnienie Ormuz sprzyjata dalszym e Umocnienie USD powodowato odptyw kapitatow z rynkéow
spadkom ceny ropy naftowej, zmniejszata obawy wschodzacych, w tym z Polski.

zwigzane z inflacjg i sprzyjata spadkom rentownosci

(wzrostom cen) polskich obligacji skarbowych o Oremy @ T 5 L PO ] wEeEn;

obligacji skarbowych na rynkach bazowych.
e Zakonczenie programu kontroli cen paliw w Polsce
zmniejszyto presje na wzmozone zadtuzanie sie

budzetu panstwa.

e Ceny obligacji nieskarbowych pozostawaty stabilne.

Fundusze mieszane:

Co pomogto? Co szkodzito?
e Deeskalacja w cie$nienie Ormuz sprzyjata dalszym e Umocnienie USD powodowato odptyw kapitatéw z rynkéw
spadkom ceny ropy naftowej, zmniejszata obawy wschodzacych, w tym z Polski.

zwiazane z inflacja i sprzyjata spadkom rentownosci

(wzrostom cen) polskich obligacii skarbowych e Czerwiec stat pod znakiem nieznacznej realizacji zyskow

na polskich akcjach, szczegélnie w segmencie najmniej-

szych spotek.

e W USA postepowata realizacja zysku na spétkach techno-
logicznych (szczegodlnie zwigzanych z Al).

Fundusze akcji:

Co pomogto? Co szkodzito?

e Deeskalacja napie¢ na Bliskim Wschodzie wspierata e Koniec miesigca przyniost realizacje zyskdw na spétkach
apetyt inwestoréw na ryzyko. z branzy pétprzewodnikow i Al (zaréwno w USA jak i na
o rynkach wschodzacych).

e Widmo utrzymania wyzszych stép procentowych
sprzyjato sektorowi finansowemu (wyzsze dochody e Mniejsza ptynnos¢ powodowata wyrazniejsze spadki
odsetkowe). w segmencie matych i $rednich spotek.

e Deeskalacja napie¢ w ciesnienie Ormuz i udroznienie
dostaw ropy naftowej, sprzyjata wyraznemu odbiciu

w gore cen akgji w Europie.

Millennium
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Zalecany okres inwestycji:
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Strategia cykliczna

Strategia cykliczna zaktada aktywne dostosowywanie portfela
do biezacej fazy cyklu gospodarczego i sytuacji rynkowej.
Zarzadzajacy na biezaco zmienia alokacje pomiedzy klasami
aktywoéw, sektorami czy regionami oraz zwieksza lub ogranicza
ekspozycje na poszczegdlne spotki i segmenty rynku. W prak-
tyce oznacza to, ze udziat akcji, obligacji, sektoréw czy styléw
inwestowania moze znaczaco zmieniac sie w czasie.

Strategia acykliczna

Strategia acykliczna opiera sie na bardziej statych zatozeniach
inwestycyjnych. Zarzadzajacy koncentruije sie przede wszystkim
na dtugoterminowej selekcji aktywow, utrzymujac wzglednie
stabilng strukture portfela i ograniczajac wptyw krétkotermino-
wych zmian otoczenia makroekonomicznego. Zmiany alokacji
sg niewielkie lub wystepuja sporadycznie.

Fundusze ,,od kuchni”
Millennium SFIO Multistrategia

Klasa ryzyka funduszu

NISKIE RYZYKO WYSOKIE RYZYKO

Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk

e Zadaniem Subfunduszu jest taczenie réznych styléw inwe-
stycyjnych i strategie, by uwzgledniac jednoczesnie wiele
scenariuszy rynkowych, a nie by zgadywac kierunek rynku.

e Wykorzystujemy globalng dywersyfikacje aktywow oraz
aktywne zarzadzanie portfelem, inwestujgc w réznorodne
instrumenty finansowe.

e Dywersyfikacja portfela ma nie tylko wymiar geograficzny
- skupiamy sie na selekcji zaréwno pojedynczych instru-
mentéw, jak i na obejmowaniu szerokich indekséw akcji
i obligacji.

e Subfundusz jest acykliczny - utrzymuje wzglednie state
zaangazowanie w akcje (ok. 40% portfela).

Informacje o pozostatych
funduszach z palety
Millennium TFI

https:/millenniumtfi.pl/fundusze
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Wyniki funduszy
inwestycyjnych
z palety Millennium TFI

https:/millenniumtfi.pl/notowania

Zapisz sie do Newslettera,
Eh]"";@ aby zawsze by¢ na biezaco

z aktualnosciami ze swiata

funduszy Millennium TFI!
https:/millenniumtfi.pl/newsletter

Millennium
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" _Nastepna Stacja: Inwestycje” ’

W - podcasty Millennium TFI

W kazdy poniedziatek mozecie znalez¢ nowy odcinek
Podcastu Millennium TFI ,,Nastepna Stacja: Inwestycje!”

Spotify: https:/open.spotify.com/show/7mt45qcl4rxFalLX3J5CeNY

Apple @ https:/podcasts.apple.com/pl/podcast/nast%C4%99pna-
Podcasts: stacja-inwestycje/id1705638602

... a Wkrotce na innych platformach.

e Kanat przeznaczony jest dla wszystkich - Klientéw, Doradcéw, potencjalnych,
obecnych, poczatkujgcych i doswiadczonych inwestoréw - ktérzy chea zgtebiad
wiedze w dziedzinie inwestycji. .

e Znajdziesz u nas nie tylko podstawy, ale tez wiele ciekawych tematéw zwigzanych / a

z funduszami i rynkiem inwestycyjnym.

NASTEPNA STACJA:

INWESTYCJE

Millennium

fundusze inwestycyjne

Millennium

fundusze inwestycyjne

Nota Prawna: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000014564, o numerze REGON 011191974, o numerze NIP 526-10-31-858, w petni
optaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej: ,Towarzystwo”) prowadzi na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiagniete przez fundusze nie stanowia
gwarancji osiggniecia takich samych wynikow w przysztosci. Zyski z inwestycji osiggane przez osoby fizyczne moga podlegac opodatkowaniu podatkiem
od dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi Swiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak réwniez ustugi
oferowania instrumentéw finansowych oraz nie ma na celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia instrumentéw finansowych lub
zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wytaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowac powyzej 35% wartosci
swoich aktywow w papiery wartosciowe, ktérych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sa: Skarb Panstwa, NBP, pafnstwo cztonkowskie UE, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucja finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z Prospektem informacyjnym
funduszy oraz kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz informacja dla klienta AFI, ktére sg dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem https:/millenniumtfi.pl/dokumenty.html, w zaktadce ,Dokumenty” (odpowiednio w zaktadce ,Prospekty”, ,Kluczowe
Informacje dla Inwestoréw” oraz ,Informacje dla Inwestora”). Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze
zarzadzane przez Towarzystwo, w zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej moga inwestowaé czesc lub wiekszo$¢ swoich aktywow w akcje.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy cechuje sie lub moze cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych. Subfundusze
nie gwarantujg osiaggniecia celéw inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych staran, aby je osiggnac. Srodki zainwestowane w Subfundusze nie sg objete
systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materiaty stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowia oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja wytacznie
Towarzystwu. Informacje zawarte w materiale s3 dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne,
jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.


https://podcasts.apple.com/pl/podcast/nast%C4%99pna-stacja-inwestycje/id1705638602
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