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Rynki Globalnie:

Geopolityka i ropa naftowa: brak porozumienia na Bliskim
Wschodzie w pierwszej potowie maja windowata ceny ropy do
ok. 105 USD za barytke, zwiekszajgc obawy o inflacje.

Deeskalacja pod koniec miesigca: Pojawienie sie sygnatow
porozumienia USA-Iran, czeSciowe i warunkowe otwarcie

cie$niny Ormuz oraz 60-dniowe zawieszenie broni doprowadzito
do spadku cen ropy oraz wzrostéow na rynkach akgji i obligacji.

e Cena ztota pozostawata podwyzszona w zwigzku z niepewno-

$cig geopolityczng i obawami inflacyjnymi, jednak wraz z poprawa
nastrojow i spadkiem cen ropy, pojawita sie presja na korekte.

Rynki Rozwiniete (Stany Zjednoczone, Europa, Japonia):

Amerykaniskie Indeksy akcji kontynuowaty wzrosty, wspierane
przez bardzo mocny sezon wynikdw spotek za | kw. 2026 r.

(szczegdlnie sektor technologiczny i Al). Indeksy s3 na historycz-
nych rekordach.

Rynek dtugu pozostawat zmienny - poczatkowy wzrost ren-
townosci (w wyniku wzrostu cen ropy i obaw o inflacje na po-
czatku maja) przeplatat sie z ich spadkiem wraz z poprawa
nastrojow geopolitycznych.

e Akcje na europejskich parkietach odrabiaty straty dzieki po-

prawie sentymentu globalnego i spadkom cen ropy naftowe;j.
Wazrosty te nie byty jednak dynamiczne ze wzgledu na mniej-
szy niz w USA udziat sektora technologicznego na gietdach.

e Staby jen wspierat japonskich eksporteréw. Pozytywne dane

makro (silny sektor konsumencki, wsparcie fiskalne) przycia-
gaty kapitat na japonska gietde.

Polska gietda korzystata z poprawy globalnego senty-
mentu i powrotu kapitatu na rynki akcji. Naptywy kapitatu
zagranicznego wspieraty notowania najwiekszych spotek,
co przetozyto sie na relatywnie lepsze zachowanie gtéwnych
indeksow. Wzrosty napedzane byty przede wszystkim
przez sektor bankowy.

Sektor energetyczny zachowywat sie stabiej wzglednie
rynku, oddajac cze$¢ wezesniejszych wzrostow wraz ze sta-
bilizacja i czeSciowym spadkiem cen ropy.

Po dynamicznej przecenie z poczatku maja, druga czesc
miesigca przyniosta odreagowanie cen obligacji skarbo-
wych. Inflacja w Polsce - cho¢ podwyzszona - pozostaje
w zakresie celu inflacyjnego.

e Akcje rynkéw wschodzacych byty liderem wzrostéw na

$wiecie w maju, wspierane przez popyt na spoétki powigzane
z Al (Korea, Tajwan) oraz dobre wyniki przedsiebiorstw.

Nieco gorzej na tym tle wypadty Chiny - gtéwnie przez stab-
sze dane makro (m.in. produkcja) i zyski przedsiebiorstw).

Pod presja odptywu kapitatu zagranicznego oraz wysokich
cen ropy znalazt sie rynek indyjski, dla ktérego pogorszyty
sie perspektywy inflacyjne.

Perspektywa stabilizacji oraz stabszy USD wspieraty naptywy
do obligacji rynkéw wschodzacych (wzrost cen indeksu
+0,93% w maju), cho¢ zmienno$¢é pozostaje wysoka.
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Ocena perspektyw - rynki akgcji:

Poprawa sentymentu po deeskalacji napie¢ geopolitycznych sprzyja powrotowi kapitatu na rynki akcji.

Spadek cen surowcow energetycznych ogranicza ryzyko inflacyjne i poprawia perspektywy dla spétek oraz konsumentéw.
Fundamenty spétek pozostajg zdrowe, a prognozy na 2026 nadal optymistyczne.
Ryzyko ponownej eskalacji konfliktéw geopolitycznych pozostaje istotnym czynnikiem niepewnosci.

Po silnych wzrostach w ciggu ostatnich 2 miesiecy, rynek pozostaje mocno wykupiony i wrazliwy na realizacje zyskow.

cena perspektyw - rynki obligacji:

Stabilizacja rentownosci obligacji tworzy bardziej przewidywalne srodowisko dla inwestorow.

Spadajace ceny ropy i surowcéw ograniczaja presje inflacyjna, co sprzyja rynkom dtugu.
Relatywnie wysokie rentownosci obligacji nadal oferuja atrakcyjng relacje zysku do ryzyka.

Nadal niepewna sciezka inflacji globalnej moze wptywac na zmiennosc¢ rynku obligacji.

DOP®® Q VOP®D®

Ostrozne podejscie bankéw centralnych ogranicza przestrzen do spadku rentownosci (wzrostu cen) obligaciji skarbowych.

Millennium TFI
Roczne stopy zwrotu 1 YTD w 2026 roku

Millennium TFI - Stopy zwrotu w okresach rocznych (dane na dzien 29.05.2026 r.).

y£1[ 1))
Millennium | Klasa ryzyka okres Y| 2026+
FIO/SFIO inwestycji | YTD 2017

FIO Obligacji Klasyczny 2 1 rok 121% 6,17% 520% 828% 134% -19% 07% 16% 07% 27%
FIO Instrumentéw Dtuznych 2 2 lata -0,34% 9,22% 1,70% 1412% -719% -71% 33% 35% -1,6% 43%
SFIO Obligacji Uniwersalny 3 1,5 roku 1,18% 6,63% 3,64% 823% -2,78% 08% -04% 32% -33% 3,5%
SFIO Plan Spokojny 2 3 lata 1,98% 711% 352% 718% -851% 08% 25% 72% -67% 15%
FIO Stabilnego Wzrostu 3 3 lata 4,61% 17,00% 3,46% 17,81% -8,63% 24% 7,7% 22% -63% 4,7%
SFIO Plan Wywazony 3 3 lata 4,01% 9,07% 617% 10,68% -12,18% 59% 4,1% 11,6% -85% 51%
SFIO Multistrategia 3 3 lata 825% 11,33% 816% 19,84% -839% 10,6% 229% 10,6% -11,3% -0,3%
FIO Cyklu Koniunkturalnego 3 4 lata 10,28% 27,67% 4,39% 21,91% -11,34% 99% 108% 99% -12,7% 43%
FIO Akcji 4 5 lat 17,01% 29,71% 4,55% 38,18% -16,16% 189% 0,7% 189% -164% 10,6%
FIO Dynamicznych Spotek 4 5 lat 18,29% 22,16% 7,67% 41,14% -16,79% 259% 16,7% 99% -22,8% 2.8%
SFIO Plan Aktywny 4 5 lat 9,28% 18,56% 17,64% 19,74% -19,51% 121% 9,7% 23,6% -154% 13,8%
SFIO Top Sectors 3 5 lat 7,39% 24,52% 13,84% 22,78% -20,97%
Indeksowy Akcji Amerykanskich 4 5 lat 16,84%
Indeksowy Akgji Europejskich 4 5 lat 10,22%
Indeksowy Akcji EM 4 5 lat 23,32%
Indeksowy Globalnych Obligacji 2 2,5 roku 1,31% * dane na 29.05.2026 r.
Zrédto: Millennium TFI . I I .
Millennium
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Komentarz do wynikow
funduszy inwestycyjnych z palety Millennium TFI:

Fundusze dtuzne (obligacji): _?E_

Co pomogto? Co szkodzito?

e Zawieszenie broni na okres 60 dni oraz warunkowe e W pierwszej czesci miesigca obligacje skarbowe w Polsce
otwarcie ciesniny Ormuz uspokoity nastroje w drugiej wyraznie tracity na cenie, w zwiazku z przeceng obligacji na
czesci miesigca, obnizyty ceny ropy naftowej i obawy rynkach bazowych i z brakiem postepéw w negocjacjach
zwiagzane z inflacja. miedzy USA i Iranem.

e W drugiej czesci miesigca obligacje korporacyjne w USA e Dynamiczne zmiany cen ropy
i Europie drozaty. naftowej przyczyniaty sie do /

wiekszej zmiennosci na cenach
e Ponowne ostabienie USD sprzyjato naptywom pieniedzy

obligacji.
na rynki wschodzace, w tym na polskie obligacje skar- l@’
bowe.

Fundusze mieszane:

Co pomogto? Co szkodzito?

e Zawieszenie broni na okres 60 dni oraz warunkowe e W pierwszej czesci miesigca obligacje skarbowe w Polsce
otwarcie ciesniny Ormuz uspokoity nastroje w drugiej wyraznie tracity na cenie, w zwigzku z przeceng obligacji na
czesci miesiaca, obnizyty ceny ropy naftowej i obawy rynkach bazowych i z brakiem postepéw w negocjacjach
zwiazane z inflacja. miedzy USA i Iranem.

e Utrzymanie apetytu inwestoréow na ryzyko sprzyjato

N o
V4 .
wzrostom cen akgji é __) 8 8
e W USA wyraznie drozaty akcje spotek z sektora tech- @
nologicznego i Al, za sprawg bardzo dobrych wynikéw ‘ \
finansowych za | kw. 2026 r.

Fundusze akgji:

Co pomogto? Co szkodzito?
e W USA wyraznie drozaty akcje spotek z sektora techno- e Pod presjg pozostajg rynki europejskie, ktére s3 mocno
logicznego i Al, za sprawg bardzo dobrych wynikéw uzaleznione od dostaw ropy z Bliskiego Wschodu.

finansowych za | kw. 2026 r.

e Dynamiczne wzrosty odnotowaty indeksy akcji w Azji
Potudniowo-Wschodniej, szczegdlnie w sektorze tech-
nologicznym.

e Brak dalszej eskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie
sprzyjat kontynuacji dobrej kondycji GPW i naptywom

kapitatéw zagranicznych do najwiekszych spotek.

Millennium
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Fundusze ,,od kuchni”
Millennium SFIO Obligacji Uniwersalny

Zalecany okres inwestycji: Klasa ryzyka funduszu

Q- DUONONO 90 : 100,00

® > NISKIE RYZYKO WYSOKIE RYZYKO
Lata Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk

e Zadaniem Subfunduszu jest oferowanie potencjalnie
atrakcyjniejszego dochodu, niz Subfundusz Obligacji
Klasyczny, ale za zachowaniem umiarkowanego poziomu
ryzyka kredytowego i stopy procentowe;j.

e Trzonem portfela Subfunduszu jest selekcja obligacji skar-
bowych, zaréwno stato- jak i zmiennokuponowych z Polski
q . i Swiata.
Millennium FIO
Obligacji Uniwer-

e Charakterystycznym elementem portfela sg obligacje kor-
Salny poracyjne Investment Grade oraz High Yield, pozwalajace
uzyskac wyzsze dochody z odsetek, niz obligacje skarbowe.

e Duracja portfela, czyli czas oczekiwania na wptyw srodkéw
pienieznych z obligacji, zazwyczaj nie przekracza 2 lat.
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Informacje o pozostatych
funduszach z palety
Millennium TFI

https:/millenniumtfi.pl/fundusze
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Obligacje Investment Grade

Obligacje investment grade to papiery dtuzne emitowane przez
firmy lub panstwa o dobrej sytuacji finansowej i wysokiej wiary- Wyniki fundu szy
godnosci kredytowej. Otrzymuja one wyzsze oceny ratingowe - .
(np. od BBB- wzwyz), co oznacza mniejsze ryzyko, ze emitent mwestycyj nyCh

nie sptaci dtugu. Inwestorzy traktuja je jako relatywnie bez- z palety Millennium TFI
pieczng czes¢ portfela, dlatego ich oprocentowanie jest zwykle
nizsze. Dobrze sprawdzaja sie w okresach niepewnosci, kiedy
wazniejsza jest stabilnos$¢ niz maksymalny zysk.

https:/millenniumtfi.pl/notowania

7 p
Obligacje High Yield Zapisz sie do Newslettera,
Obligacje high yield (tzw. ,wysokodochodowe”) emituja podmioty 1!-' abv zawsze bv¢ na biezaco
0 nizszej wiarygodnosci kredytowej lub wyzszym zadtuzeniu. Eh-‘ - ; E 4 Y 4

z aktualnosciami ze swiata
funduszy Millennium TFI!
https:/millenniumtfi.pl/newsletter

Maja nizsze ratingi (ponizej BBB-), co oznacza wieksze ryzyko
niewyptacalnosci. Aby przyciagnac¢ inwestorow, oferujg wyzsze
oprocentowanie, ktére rekompensuje to ryzyko. Sa bardziej
wrazliwe na pogorszenie koniunktury, ale w dobrych czasach
gospodarczych potrafig przynosi¢ atrakcyjne stopy zwrotu.

Millennium

fundusze inwestycyjne
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" _Nastepna Stacja: Inwestycje” ’

W - podcasty Millennium TFI

W kazdy poniedziatek mozecie znalez¢ nowy odcinek
Podcastu Millennium TFI ,,Nastepna Stacja: Inwestycje!”

Spotify: https:/open.spotify.com/show/7mt45qcl4rxFalLX3J5CeNY

Apple @ https:/podcasts.apple.com/pl/podcast/nast%C4%99pna-
Podcasts: stacja-inwestycje/id1705638602

... a Wkrotce na innych platformach.

e Kanat przeznaczony jest dla wszystkich - Klientéw, Doradcéw, potencjalnych,
obecnych, poczatkujgcych i doswiadczonych inwestoréw - ktérzy chea zgtebiad
wiedze w dziedzinie inwestycji. .

e Znajdziesz u nas nie tylko podstawy, ale tez wiele ciekawych tematéw zwigzanych / a

z funduszami i rynkiem inwestycyjnym.

NASTEPNA STACJA:

INWESTYCJE

Millennium

fundusze inwestycyjne

Millennium

fundusze inwestycyjne

Nota Prawna: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000014564, o numerze REGON 011191974, o numerze NIP 526-10-31-858, w petni
optaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 10.300.000,00 PLN (dalej: ,Towarzystwo”) prowadzi na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 2001 r. (sygn. DFN1-4050/22-24/01) oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Dotychczasowe wyniki zarzadzania osiagniete przez fundusze nie stanowia
gwarancji osiggniecia takich samych wynikow w przysztosci. Zyski z inwestycji osiggane przez osoby fizyczne moga podlegac opodatkowaniu podatkiem
od dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi Swiadczenia ustugi doradztwa prawnego, finansowego, podatkowego, a takze ustugi zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji jak réwniez ustugi
oferowania instrumentéw finansowych oraz nie ma na celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia instrumentéw finansowych lub
zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia.

Subfundusze Millennium (z wytaczeniem Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego) moga inwestowac powyzej 35% wartosci
swoich aktywow w papiery wartosciowe, ktérych emitentem, poreczycielem lub gwarantem sa: Skarb Panstwa, NBP, pafnstwo cztonkowskie UE, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucja finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z Prospektem informacyjnym
funduszy oraz kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz informacja dla klienta AFI, ktére sg dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem https:/millenniumtfi.pl/dokumenty.html, w zaktadce ,Dokumenty” (odpowiednio w zaktadce ,Prospekty”, ,Kluczowe
Informacje dla Inwestoréw” oraz ,Informacje dla Inwestora”). Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem utraty kapitatu. Subfundusze
zarzadzane przez Towarzystwo, w zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej moga inwestowaé czesc lub wiekszo$¢ swoich aktywow w akcje.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy cechuje sie lub moze cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych. Subfundusze
nie gwarantujg osiaggniecia celéw inwestycyjnych, ale dotoza najlepszych staran, aby je osiggnac. Srodki zainwestowane w Subfundusze nie sg objete
systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Zaprezentowane materiaty stuza jedynie celom informacyjnym i nie stanowia oferty. Wszelkie prawa autorskie do materiatu przystuguja wytacznie
Towarzystwu. Informacje zawarte w materiale s3 dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne,
jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.


https://podcasts.apple.com/pl/podcast/nast%C4%99pna-stacja-inwestycje/id1705638602
https://podcasts.apple.com/pl/podcast/nast%C4%99pna-stacja-inwestycje/id1705638602
https://podcasts.apple.com/pl/podcast/nast%C4%99pna-stacja-inwestycje/id1705638602
https://open.spotify.com/show/7mt45qcI4rxFaLX3J5CeNY
https://open.spotify.com/show/7mt45qcI4rxFaLX3J5CeNY

