Protokot
zmian Statutu Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z dnia 22 sierpnia 2014 roku.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
informuje o zmianach w Statucie Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Statut zostaje zmieniony w nastepujacy sposob:

1. W Rozdziale I:"Postanowienia ogélne”, w §3 w ust. 1, dodaje sie punkt 6 w
nastepujacym brzmieniu:

~Subfundusz Instrumentéw Dtuznych”;

2. Rozdziat VII otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Rozdziat VII. SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DEUZNYCH” ;

3. W Rozdziale VII, § od 81 do 90 otrzymujg nastepujgce brzmienie:

»881. (Subfundusz Instrumentéw Dtuznych)
CEL INWESTYCYJINY SUBFUNDUSZU INSTRUMENTOW DLUZNYCH

1.

2.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat oraz osigganie przychoddéw z lokat netto Subfunduszu.

Cel realizowany jest poprzez aktywne lokowanie powierzonych srodkow pienieznych gtdwnie
w instrumenty dtuzne zaréwno na rynku krajowym, jak i rynkach zagranicznych.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust.
1, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

§ 82.

(Subfundusz Instrumentéw Diaych)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU INSTRUMENTOW DLUZNYCH
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

1.

1)

2)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na
nastepujgcych rynkach zorganizowanych panstw nalezgcych do OECD: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile
Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, CBOE Futures
Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo
Stock Exchange — w Japonii, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange — w
Kanadzie, BX Berne Exchange, SIX Swiss Exchange — w Szwajcarii, Oslo Stock
Exchange — w Norwegii, New Zealand Stock Exchange — w Nowej Zelandii, Borsa
Istanbul — w Turcji, Bolsa Mexicana de Valores — w Meksyku, Australian Stock
Exchange —w Australii, Korea Stock Exchange, KOSDAQ — w Korei Potudniowej,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do



3)

4)

5)

6)
7

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz

pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci

nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem

zapadalnosci,

depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi

wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak

okreslonym w prawie wspdlnotowym, po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie takich
lokat,

instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub

ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci

oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wifadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wihasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie
do zasad, ktére s3 co najmniej tak rygorystyczne jak okreSlone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,2 i 5,

listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okre$lonych w § 85, Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot:

1)

2)

instrumenty pochodne, czyli prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku — o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktorych cena lub warto$¢ rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej lub wartosci
walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, czyli instrumenty pochodne, ktére s3
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac:

1)

2)
3)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym w jednostki uczestnictwa innych

funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspoOtpraca KNF z tym
organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w niniejszym rozdziale,



d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan
finansowych

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
4. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery
wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz dziatajgc na rzecz Subfunduszu utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich aktywow na rachunkach
bankowych.

§83. (Subfundusz Instrumentéw Dtuznych)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1. Decyzje o doborze dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentdéw rynku pienieznego
beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:
a) sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego,
b) biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop
procentowych,
c) ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do emitentdéw poszczegdlnych papierdw
wartosciowych,
d) ptynnosci poszczegdinych papierdow wartosciowych.
2. Decyzje o zawieraniu umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne beda
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:
a) rodzaju instrumentu bazowego,
b) stosunku ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny
rynkowej,
c) ptynnosci instrumentu pochodnego,
d) terminu wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
€) sposobu rozliczenia instrumentu pochodnego,
f) sposobu zabezpieczenia rozliczenia instrumentu pochodnego,
g) oceny perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,
h) spodziewanego ksztattowania sie roznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu
pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego.

3. Decyzje dotyczace inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedg podejmowane przez Fundusz na
podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

- oceny wynikéw inwestycyjnych
- poziomu opfat i prowizji obowigzujgcych w danym funduszu
- czestotliwosci i dostepnosci wyceny

- poziomu wptat minimalnych



§ 84. (Subfundusz Instrumentéw Diuznych)
ZASADY DYWERSYFIKACII LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYINE

1.

2.

10.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
Fundusz moze lokowac¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢
takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 1 i 2 nie stosuje sie do depozytdw i transakgcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem s3g niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej , przy czym Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem postanowien ust. 2.
Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot. Przez grupe kapitatlowa rozumie sie grupe kapitatowa
W rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 t.j.)
dla ktorej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polskg jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowa instytucjie finansowa,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
Fundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy
czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe s3g poreczane lub
gwarantowane, depozytéow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgiji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowal ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 6, jednakze jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji
wyemitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski albo poreczone Iub
gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotéw, z tym ze wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat, o ktdrych mowa w § 82 ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzsza¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu

Fundusz moze inwestowac do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty rynku
pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe przy czym instrumenty emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD
stanowig tgcznie nie mnigj niz 65% Aktywow Subfunduszu.

Instrumenty denominowane w walutach obcych mogg stanowi¢ do 100% Aktywow
Subfunduszu, przy czym otwarta pozycja walutowa moze by¢ w czesci lub w catosci
zabezpieczona.

§85.  (Subfundusz Instrumentéw Dtuznych)
PRAWA POCHODNE

1.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze:



1) takie instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na
nastepujacych rynkach zorganizowanych:

a) Szwajcaria, Niemcy EUREX Exchange

b) USA — American Stock Exchange

¢) USA — New York Stock Exchange

d) USA — NASDAQ

e) USA — Chicago Board of Trade

f) USA — Chicago Board Option

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange

2) umowa ma na celu zapewnienie:

a) sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
b) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kursdw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréow wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego, ktdre Fundusz na rzecz Subfunduszu zamierza naby¢ w przysztosci,

- kursdéw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu lub lokatami, ktdre Fundusz na rzecz
Subfunduszu zamierza naby¢ w przysztosci,

- wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;-

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w § 82 ust. 1 pkt 1, 21i 5,
stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdéw finansowych, o ktdérych mowa w art. 82
ust. 1, lub przez rozliczenie pieniezne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:
1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim lub panstwie

nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej;



3)

4)

3. W

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rOwnowazaca;

baze dla tych instrumentéw stanowia: -
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
c) kursy walut,
d) stopy procentowe.

celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz na rzecz

Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1)
2)
3)
4)
3)
6)
7)
8)
9)

opcje na indeksy gietdowe;

opcje na kurs waluty;

kontrakty terminowe na kurs waluty;
kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
transakcje forward na kurs waluty;
transakcje swap na kurs waluty;
transakcje FRA (forward rate agreement);
opcje na stopy procentowe

transakcje swap na stopy procentowe

10) kontrakty terminowe na obligacje.

4. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami
wyboru tych instrumentow:

1)
2)
3)
4)
5)

5. In

ptynnos¢,

cena,

dostepnos¢,

zgodnos$c ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz

instumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
strumenty pochodne mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego

Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow: -

1)

2)

3)

4)

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw
wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw warto$ciowych,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji— w
celu ograniczenia tego ryzyka,

jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
i utrzymania instrumentu bazowego. -

jesli nabycie badz sprzedaz instrumentu pochodnego jest bardziej atrakcyjna niz
odpowiadajaca temu sprzedaz badz nabycie instrumentu bazowego (koszty,
bezpieczenstwo rozliczenia, spodziewany wynik inwestycyjny, szybko$¢ lub tatwosé
wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej).

§ 86. (Subfundusz Instrumentow Diuznych)
KREDYTY I POZYCZKI



Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej
wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane
papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreSlonym na podstawie art. 102 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

§ 87. (Subfundusz Instrumentéw Diuznych)
DOCHODY SUBFUNDUSZU

1.

2.

Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat.

Dochody Subfunduszu powiekszajg Aktywa Subfunduszu.

§ 88. (Subfundusz Instrumentéw Diuznych)
RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACII I TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

1.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w
wysokosci nie wiekszej niz 2,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wynagrodzenie wyptacane jest ze Srodkow Subfunduszu w terminie do 7 dnia
roboczego nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sg przez Towarzystwo, w tym z
wynagrodzenia otrzymanego zgodnie z ust. 1, z zastrzezeniem ust. 5i 7.

Oprdcz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw koszty
zZwigzane z:

1) podatkami i optatami wynikajgcymi z obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym z
opfatami za zezwolenia KNF oraz optatami rejestracyjnymi,

2) prowizjami i optatami zwigzanymi z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majatkowych,

3) prowizjami i optatami za przechowywanie papieréw warto$ciowych i obstuge
rachunkow bankowych Subfunduszu,

4) kosztami zwigzanymi z obstugg pozyczek i kredytdw zaciggnietych przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu,

5) obowigzkowymi publikacjami Subfunduszu wynikajgcymi z obowigzujgcych
przepisdw prawa, w tym koszty sporzadzenia publikowanych dokumentdéw.



10.

Koszty wymienione w ust. 5 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich
wymagalnosci i sg kosztami nielimitowanymi.

Subfundusz moze pokrywac koszty zwigzane z:

1)

2)
3)
4)
5)
6)

7)

wynagrodzeniem Depozytariusza za kontrole Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu i kontrole limitéw inwestycyjnych,

prowadzeniem rejestru Uczestnikdw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,
badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta,
prowadzeniem ksigg rachunkowych i wyceng aktywdw Subfunduszu,
wynagrodzeniem likwidatora Subfunduszu,

wynagrodzeniem likwidatora Funduszu,

opfatami za licencje na oprogramowanie niezbedne dla funkcjonowania
Subfunduszu.

Koszty wymienione w ust. 7 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich
wymagalnosci, przy czym:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1, Subfundusz pokrywa do kwoty 150.000
ztotych w skali roku,

koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 2, Subfundusz pokrywa do kwoty 500.000
ztotych w skali roku,

koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 3, Subfundusz pokrywa do kwoty 30.000
ztotych w skali roku,

koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 4, Subfundusz pokrywa do kwoty 100.000
ztotych w skali roku,

koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 5, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000
Ziotych za okres trwania likwidacji,

koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 6, Subfundusz pokrywa do kwoty 70.000
Zotych za okres trwania likwidacji

koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 7, Subfundusz pokrywa do kwoty 60.000
ztotych w skali roku.

Koszty wskazane w ust. 7, przekraczajgce limity okreslone w ust. 8 pokrywa
Towarzystwo, w terminie ich wymagalnosci.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza Subfunduszu kosztami
zwigzanymi z lokowaniem Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.



11.

12.

13.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajgce dany Subfundusz sg pokrywane tylko przez ten
Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne, istniejgce w
dacie powstania zobowigzania Subfundusze, proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktdrych
wynikajg dane koszty.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz
jednego Subfunduszu, na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie
proporcjonalnie na te Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo zawarta
umowa, przy czym jest to podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub
zbytego dla danego Subfunduszu.

§ 89. (Subfundusz Instrumentow Diuznych)
OPLATA MANIPULACYINA

1.

Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng, z
zastrzezeniem ust. 4.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla kategorii Jednostek Uczestnictwa oferowanych
przez Fundusz, okresla Tabela Optat obowigzujaca dla danego Dystrybutora,
udostepniana Uczestnikom Funduszu w sposob, o ktorym mowa w § 104. Metody i
zasady wprowadzania obowigzujgcych dla danego Dystrybutora Tabel Optat i
dokonywania ich zmian opisane zostaty w Prospekcie Informacyjnym.

Optata manipulacyjna jest nie wieksza niz 5 % wartosci Srodkdw wptacanych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa albo Uczestnika z obowigzku jej ponoszenia po pozytywnym
rozpatrzeniu wniosku nabywcy albo Uczestnika, mogac dodatkowo uzalezni¢ obnizenie
lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej od spetnienia okreslonych warunkdw.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ wszystkich
nabywcow albo Uczestnikow, badz okreslong grupe nabywcdéw Jednostek Uczestnictwa
albo Uczestnikéw z obowigzku jej ponoszenia, w sytuacjach okreslonych przez
Towarzystwo, w szczegdlnosci:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach produktow
specjalnych,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslonego
dystrybutora lub w okreslony sposdb, w szczegolnosci za posrednictwem
telefonu, faksu albo internetu.

Informacja o obnizeniu stawki optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa przez okresSlong grupe nabywcow, w okreslony sposéb albo w okreslonych
sytuacjach, dostepna bedzie na stronach internetowych Towarzystwa.



Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej, pobieranej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w
ramach produktow specjalnych, wynosi w zaleznosci od programu, nie wiecej niz 5%
albo nie wiecej niz 2 000 zi.

Skala i wysoko$¢ stawek optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa poza produktami specjalnymi, optaty pobierane przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa w ramach produktow specjalnych oraz optata, o ktdrej mowa w § 23 ust.
20, okreslone sg w tabelach optat, dostepnych u dystrybutoréw oraz na stronach
internetowych Towarzystwa.

W przypadku niedotrzymania przez Uczestnika warunkow obnizenia lub zwolnienia z
optaty manipulacyjnej, Towarzystwo moze pobra¢ nienaliczong przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa optate manipulacyjng bezposrednio z Rejestru Uczestnika, poprzez
odkupienie Jednostek Uczestnictwa stanowigcych réwnowartos¢ niepobranej optaty
manipulacyjnej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jednostek uczestnictwa innego
Subfunduszu lub Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo
obcigzone jest stawka optaty manipulacyjnej zgodnie z tabelg optat, pomniejszong o
stawke optaty manipulacyjnej pobierang w Subfunduszu lub w funduszu inwestycyjnym
otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, ktérego jednostki
uczestnictwa sg zamieniane.

§ 90. (Subfundusz Instrumentow Diuznych)
WPLATY ORAZ ICH MINIMALNA WARTOSC

1.

Whpflaty Srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane
wytacznie w ztotych polskich.

Z zastrzezeniem ust. 3-5, minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 ztotych polskich.

W indywidualnych planach oszczednos$ciowych minimalna kwota wptaty nie bedzie
wyzsza niz 5000 zt.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednosciowych
wysoko$¢ wptaty minimalnej ustalana jest przez Subfundusz we wspoétpracy z
podmiotem organizujgcym grupowg forme oszczedzania z zastrzezeniem, ze wptata nie
bedzie wyzsza niz 500 zt.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, wysoko$¢ minimalnej
wptaty zostanie okreslona w umowie o prowadzenie IKE z zastrzezeniem, ze wptata nie
bedzie wyzsza niz 500 zt.”

Zmiany wchodza w zycie z dniem ogtoszenia.
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